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ASSEMBLEA STRAORDINARIA

6 settembre 2016 — h. 10:00 - unica convocazione

PREMESSA

Con avviso di convocazione pubblicato sul sito Internet della Societa nonché per estratto
sul quotidiano Libero, I’Assemblea Straordinaria & convocata presso la sede della societa
in Via Brenta 11, Roma, per il giorno 6 settembre 2016, ore 10:00, in unica

convocazione, per deliberare sul seguente ordine del giorno:

1. Emissione di un prestito obbligazionario convertibile ai sensi dell’art. 2420-bis,
comma 1, c.c. riservato ad Atlas Alpha Yield Fund (e/o a soggetti terzi
eventualmente designati ai sensi degli accordi in essere con la Societa ovvero a
cessionari dei medesimi), di valore nominale complessivo pari a massimi Euro
15.000.000,00. Conseguente aumento del capitale sociale ai sensi dell’art. 2420-
bis, comma 2, c.c., in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi
dell’art. 2441, commi 5 e 6 c.c., a servizio della conversione del prestito
obbligazionario convertibile per Iimporto massimo complessivo di Euro
15.000.000,00 (incluso il sovrapprezzo) mediante emissione di azioni ordinarie.
Modifica dell’art. 4 dello statuto sociale e conferimento poteri. Deliberazioni
inerenti e conseguenti.

2. Emissione di n. 3 warrant da assegnare gratuitamente ad Atlas Alpha Yield Fund
(e/o a soggetti terzi eventualmente designati ai sensi degli accordi in essere con
la Societa ovvero a cessionari dei medesimi), con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6, c.c. che conferiranno al portatore il
diritto di sottoscrivere azioni ordinarie Mondo TV S.p.A. Conseguente aumento
del capitale sociale, in via scindibile e a pagamento, con esclusione del diritto di
opzione, ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6 c.c., a servizio dell’esercizio dei
warrant, per l'importo massimo complessivo di Euro 8.667.500,00 (incluso il
sovrapprezzo). Modifica dell’art. 4 dello statuto sociale e conferimento poteri.

Delibere inerenti e conseguenti.
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La presente relazione e redatta ai sensi dell’art. 125-  del Decreto Legislativo 24

febbraio 1998, n. 58 (“TUF”), dell’articolo 72 Regolamento CONSOB n. 11971/99 (il
“Regolamento Emittenti”) e in conformita all’allegato 3°, Schema n. 2 al medesimo
Regolamento, nonché dell’articolo 2441, co. 5 e 6 c.c., per illustrare agli azionisti di
Mondo TV S.p.A. gli argomenti posti all’Ordine del Giorno.

| documenti per I'assemblea saranno messi a disposizione con le modalita e nei termini
di legge.

* % % k %
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1. DESCRIZIONE DELLE CARATTERISTICHE DELL’OPERAZIONE

In data 18 luglio 2016 Mondo TV S.p.A. (“Mondo TV” o la “Societa”) ha sottoscritto un
accordo di investimento (il “Contratto Atlas”) con Atlas Alpha Yield Fund (di seguito
“Atlas”) ed Atlas Capital Markets (di seguito “ACM”) che prevede I'impegno di Atlas
medesima, fondo di investimento gestito da ACM, a sottoscrivere in varie eda
seguito di specifiche richieste di sottoscrizione formulate da Mondo TV (le “Richieste di
Sottoscrizione”) massime n. 60 obbligazioni convertibili in azioni di valore nominale

unitario di Euro 250.000 (le “Obbligazioni Convertibili” o le “Obbligazioni”).

Il Contratto Atlas prevede in particolare la facolta di Mondo TV di formulare fino a
quattro Richieste di Sottoscrizione entro il termine di 18 mesi dal 1 settembre 2016 (e
quindi fino al 28 febbraio 2018) (il “Termine per Illnvio delle Richieste di
Sottoscrizione”) per altrettante dell’emissione obbligazionaria cosi suddivise:
1. la prima avente ad oggetto la sottoscrizione di 18 Obbligazioni per un
controvalore complessivo di Euro 4.500.000;
2. la seconda avente ad oggetto la sottoscrizione di 12 Obbligazioni per un
controvalore complessivo di Euro 3.000.000;
3. la terza avente ad oggetto la sottoscrizione di 18 Obbligazioni per un
controvalore complessivo di Euro 4.500.000;
4. la quarta ed ultima avente ad oggetto la sottoscrizione di 12

Obbligazioni per un controvalore complessivo di Euro 3.000.000.

Sulle Obbligazioni maturera un diritto al pagamento di interessi in misura pari all'1%

calcolato su base annua.

Il Contratto Atlas prevede inoltre che, contestualmente all’emissione della prima

delle Obbligazioni, siano assegnati gratuitamente ad Atlas tre warrant (i
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“Warrant Atlas” ovvero i “Warrant”) che conferiranno il diritto di sottoscrivere nel
periodo 1 aprile 2018 / 1 aprile 2021 rispettivamente:
1. n. 215.000 azioni ordinarie Mondo TV S.p.A. al prezzo di Euro 6,50 (Warrant 1);
2. n.640.000 azioni ordinarie Mondo TV S.p.A. al prezzo di Euro 8,00 (Warrant 2);
3. n. 215.000 azioni ordinarie Mondo TV S.p.A. al prezzo di Euro 10,00 per azione
(Warrant 3).

Il Contratto Atlas contiene altresi i regolamenti delle Obbligazioni Convertibili e dei
Warrant Atlas. A tal proposito, si segnala che tutta la documentazione contrattuale (in
lingua inglese con traduzione di cortesia anche in lingua italiana) e resa disponibile agli

azionisti in allegato alla presente relazione.

2. FUNZIONAMENTO DELLE RICHIESTE DI SOTTOSCRIZIONE E
EMISSIONE DELLE OBBLIGAZIONI

Il Contratto Atlas prevede che (i) tra una Richiesta di Sottoscrizione e la eventuale
successiva decorrano almeno 60 giorni di mercato aperto e (ii) la Richiesta di
Sottoscrizione sia trasmessa ad Atlas almeno 10 giorni lavorativi prima dell’emissione

delle Obbligazioni oggetto della medesima.

Alla data di emissione delle Obbligazioni sara verificata la sussistenza, tra le altre, delle
seguenti principali condizioni:
I le azioni della Societa siano quotate sul’MTA e la loro negoziazione non sia

sospesa (o0 minacciata di essere sospesa);

1. le dichiarazioni e garanzie rilasciate ai sensi del Contratto Atlas siano veritiere e
corrette;

M. la Societa abbia adempiuto e rispettato tutte le obbligazioni previste nel
Contratto;

Iv. la capitalizzazione media della Societa nei 90 giorni antecedenti sia stata pari

almeno ad Euro 75 milioni.
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Subordinatamente alla verifica (con esito positivo) circa la sussistenza delle condizioni

previste, Atlas versera a favore di Mondo TV il corrispettivo dovuto per la relativa

e, quindi, Euro 4.500.000 rispettivamente per la prima e la terza ed Euro

3.000.000 rispettivamente per la seconda e la quarta

3. MODALITA, TERMINI DI CONVERSIONE DELLE OBBLIGAZIONI ED

OBBLIGO DI CONVERSIONE

Le Obbligazioni possono essere convertite in azioni ordinarie di Mondo TV in qualsiasi

momento entro un periodo massimo di 5 anni dalla relativa emissione (il “Periodo di

Conversione”).

A tal fine, il titolare delle Obbligazioni dovra inviare alla Societa una specifica

comunicazione nella quale manifesta l'intenzione di convertire tutte o parte le

Obbligazioni Convertibili detenute (la “Comunicazione di Conversione”).

Alla scadenza del Periodo di Conversione tutte le Obbligazioni ancora esistenti saranno

automaticamente convertite in azioni ordinarie della Societa (la “Conversione

Obbligatoria”).

Il rapporto di conversione sara determinato sulla base di un prezzo di conversione pari al

98% del prezzo medio ponderato per i volumi delle transazioni rilevate da Bloomberg sul

titolo Mondo TV durante i cinque giorni di Borsa precedenti (i) la ricezione di una

Comunicazione di Conversione ovvero (ii) in caso di Conversione Obbligatoria, il termine

del Periodo di Conversione, il tutto come meglio specificato nel relativo regolamento.

Il Contratto Atlas prevede inoltre un obbligo di rimborso da parte della Societa delle

Obbligazioni non ancora convertite in taluni casi quali, a scopo esemplificativo:

- modifiche rilevanti rispetto all’attuale assetto di controllo della Societa;
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- inadempimenti della Societa rispetto alle obbligazioni assunte ai sensi del

Contratto Atlas;

- stato di insolvenza della Societa e delle principali societa controllate (
Mondo TV France, Mondo TV Suisse e Mondo TV Iberoamerica);

- cessazione o sospensione delle attivita aziendali per un certo periodo di
tempo;

- sospensione dalla quotazione delle azioni della Societa per un periodo
superiore a cinque sedute di Borsa;

- il rilascio, per due volte consecutive, da parte della societa incaricata della
revisione legale dei conti di un giudizio negativo o di una dichiarazione di
impossibilita di esprimere un giudizio sul bilancio o sulla relazione

semestrale della Societa e/o sulle principali societa controllate.

4. WARRANT

Il Contratto Atlas prevede, altresi, che, unitamente all’emissione della prima
delle Obbligazioni Convertibili, la Societa proceda all’assegnazione gratuita ad Atlas di 3
warrant per la sottoscrizione di:
(i) n. 215.000 azioni Mondo Tv ad un prezzo di Euro 6,50 per azione;
(ii) n. 640.000 azioni Mondo Tv ad un prezzo di Euro 8 per azione;
(iii) n. 215.000 azioni Mondo Tv ad un prezzo di Euro 10 per azione;
che, salvo rettifiche, avranno un controvalore di Euro 8.667.500.
| Warrant Atlas potranno essere esercitati in qualsiasi momento nel periodo compreso

trail 1 aprile 2018 ed il 1 aprile 2021, mediante invio di una comunicazione

5. CIRCOLAZIONE DELLE OBBLIGAZIONI E DEI WARRANT

Le Obbligazioni Convertibili ed i Warrant possono essere trasferiti a terzi da parte di

Atlas.

Il Contratto Atlas prevede tuttavia specifiche in capo ad Atlas per

evitare che detta operativita possa integrare un’offerta al pubblico.
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6. VENDITA DI AZIONI MONDO TV DA PARTE DI ATLAS
Non sussistono in capo ad Atlas obblighi di mantenimento delle azioni sottoscritte
a seguito della conversione delle Obbligazioni ovvero dell’esercizio dei Warrant

Atlas.

Si precisa inoltre che non esistono accordi di e tra le

parti salvo quanto sopra precisato.

7. ULTERIORI IMPEGNI DELLA SOCIETA’
Nell’ambito del Contratto Atlas, la Societa ha assunto I'impegno a non effettuare
alcune operazioni sul capitale sociale e, in particolare:

- nel periodo intercorrente tra la data del Contratto ed i 60 giorni
successivi al Termine per I'lnvio delle Richieste di Sottoscrizione,
operazioni che prevedano I'emissione di nuove azioni con esclusione
del diritto di opzione;

- nel periodo di durata del Contratto Atlas, operazioni che prevedano

I’emissione di azioni di categoria diversa rispetto alle azioni ordinarie.

8. COMMISSIONI E SPESE

A fronte degli impegni di sottoscrizione assunti da Atlas, oltre ad un

di Euro 120.000 gia corrisposto, la Societa si € impegnata a versare ad ACM e
Intermonte una commissione pari a complessivi Euro 1.200.000,00 in due rate di
Euro 600.000 ciascuna. La prima rata sara corrisposta alla data di emissione della
prima delle Obbligazioni Convertibili mentre la seconda rata alla prima
data tra (i) la data di emissione della terza ed (ii) il 1 dicembre 2017.

La seconda rata sara interamente dovuta ad Atlas e Intermonte anche qualora la
Societa non formuli alcuna Richiesta di Sottoscrizione ulteriore rispetto alla

prima.

Relazione degli amministratori sulle materia poste all’'ordine del giorno — Assemblea Straordinaria dei soci del 6
settembre 2016

11/44



bsiivsall GRUPPO MONDO TV

9. PROSPETTI DI QUOTAZIONE E PROSPETTI DI OFFERTA

L’emissione delle Obbligazioni e dei Warrant non richiede la pubblicazione di

alcun prospetto di offerta e/o di quotazione da parte della Societa.

La Societa, Atlas e ACM non hanno assunto alcun accordo per la rivendita delle
azioni (rivenienti dalla conversione delle Obbligazioni o dall’esercizio dei

Warrant) sul mercato.

10. FINALITA DELL’OPERAZIONE

L'operazione e finalizzata a fornire un ulteriore strumento a supporto dei piani di
espansione del business della Societa: i flussi finanziari derivanti dall’operazione,
di ammontare certo e secondo tempistiche decise dalla Societa, consentiranno
I'ampliamento degli investimenti sottostanti al piano industriale della Societa per
il periodo 2016-2020 rafforzando la struttura patrimoniale e finanziaria della
medesima.

La possibilita di recuperare piu rapidamente e, se necessario, con maggior
volume le risorse utili per lo sviluppo del piano, potra consentire di anticipare gli
investimenti oltre che nel settore core della produzione e della distribuzione
audiovisiva anche nei settori addizionali e dovrebbe pertanto consentire alla
Societa di accelerare il conseguimento degli obiettivi di cui al sopra citato piano
industriale.

Alla luce di quanto precede e dell’andamento recente del business della Societa,
si prevede l'approvazione entro la fine di ottobre 2016 del nuovo piano
guinquennale aggiornato.

Quanto ai Warrant, si evidenzia che il loro eventuale esercizio fornira ulteriori
risorse patrimoniali e finanziarie alla Societa, che potranno essere in ogni caso

utilizzate a sostegno dei propri piani senza alcun onere aggiuntivo per la Societa.
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11. DESTINAZIONE E MOTIVAZIONI DELL’EMISSIONE OBBLIGAZIONARIA E
DELL’AUMENTO DI CAPITALE AL SERVIZIO DELLA CONVERSIONE DELLE
OBBLIGAZIONI — RAGIONI PER L’ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE
SPETTANTE AGLI ATTUALI AZIONISTI DI MONDO TV

Le risorse rinvenienti dalla sottoscrizione delle Obbligazioni sono finalizzate a fornire un
ulteriore valido strumento di finanziamento per consentire un’accelerazione significativa
e un ampliamento degli investimenti sottostanti al piano industriale della societa per il
periodo 2016-2020 rafforzando la struttura patrimoniale e finanziaria della Societa
attraverso il recupero di risorse finanziarie certe e con tempistiche decise dalla Societa.
La possibilita di recuperare pil rapidamente e, se necessario, con maggior volume le
risorse utili per lo sviluppo del piano, potra consentire di anticipare gli investimenti oltre
che nel settore core della produzione e della distribuzione audiovisiva anche nei settori
addizionali.

Alla luce della grave crisi che ha attraversato da inizio 2016 i mercati finanziari non solo
a livello nazionale ma anche internazionale e la conseguente prevedibile difficolta a
collocare azioni di nuova emissione con conseguente grave incertezza circa |'esito
dell’eventuale aumento di capitale anche eventualmente con sconti ben superiori a
quello applicato a Atlas sul prezzo di conversione, eventuali alternative all’operazione
descritta risulterebbero fortemente incerte, di difficile attuazione e comunque molto
penalizzate e penalizzanti per la Societa.

Inoltre, nonostante i risultati economici positivi conseguiti dalla Societa a partire dal
2014 con la forte riduzione dell’indebitamento sia a livello della capogruppo che a livello
consolidato, la Societa registra la perdurante difficolta ad accedere al finanziamento
bancario a condizioni ritenute soddisfacenti, probabilmente a causa della scarsita di
liquidita presente nel sistema finanziario.

L'operazione di emissione di un prestito obbligazionario riservato ad un investitore
istituzionale di elevato standing internazionale appare inoltre oggi lo strumento che
fornisce maggiori certezze circa la possibilita della Societa di attingere con uno

strumento rapido e di ammontare sicuro alle risorse che dovessero essere necessarie o
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opportune per effettuare gli investimenti previsti nel proprio piano industriale con una
possibile accelerazione dello stesso.

Il consiglio di amministrazione ritiene che I'emissione delle Obbligazioni Convertibili sia
lo strumento pil idoneo e con maggiori certezze di incasso delle risorse utili per
migliorare e rafforzare la struttura patrimoniale e finanziaria della Societa: per questo
motivo, anche con il supporto di Intermonte che agisce in qualita di
dell’operazione, ha selezionato il gruppo Atlas, investitore di comprovata esperienza e
professionalita a livello internazionale nonché di rilevante solidita patrimoniale in grado
di assumersi e rispettare, anche in un momento di incertezza dei mercati finanziari e di
perdurante difficolta di collocamento di strumenti finanziari di nuova emissione rivolti
agli attuali azionisti, I'impegno di pagamento dei corrispettivi previsti per I'emissione
delle Obbligazioni. Atlas e infatti un gruppo di investimento operante a livello globale
che fornisce soluzioni allo scopo di incrementare le prospettive di crescita dei propri
partner di investimento. Fondata nel 2012, Atlas mantiene rapporti costruttivi con ogni
azienda del proprio portafoglio e apporta la propria esperienza e visione strategica oltre
al capitale investito.

Infine, lo strumento adottato consentira di formulare Richieste di Sottoscrizione in
maniera flessibile anche tenuto conto della evoluzione della situazione economica e

finanziaria della Societa, in un arco temporale di medio periodo.

11.1 DESTINAZIONE E MOTIVAZIONI DELL’EMISSIONE DEI WARRANT E
DELL’AUMENTO DI CAPITALE A SERVIZIO DEI MEDESIMI - RAGIONI PER
L’ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE SPETTANTE AGLI ATTUALI AZIONISTI DI
MONDO TV

L'emissione dei Warrant, e la conseguente possibile sottoscrizione dell’lAumento di
Capitale a servizio degli stessi fino a Euro 8.667.500, potra fornire ulteriori risorse
patrimoniali e finanziarie alla Societa, da utilizzare a sostegno dei suoi piani senza alcun
onere aggiuntivo.

Il consiglio di amministrazione ritiene quindi che anche I'emissione dei Warrant riservati

ad Atlas sia nell’interesse sociale, tenuto anche conto del fatto che i valori di
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sottoscrizione delle azioni sono allineati su valori piu alti, anche significativamente,
rispetto alla quotazione attuale. Si deve in ogni caso rilevare che I'emissione dei Warrant
si pone quale condizione essenziale in assenza della quale non sarebbe stato possibile
ottenere la sottoscrizione del Contratto Atlas ed, in particolare, I'impegno di Atlas a
sottoscrivere le Obbligazioni.

Si sottolinea, infine, che, essendo I'esercizio dei Warrant esclusivamente legato alla
volonta del titolare, I'esecuzione dell’aumento di capitale a servizio degli stessi e
meramente eventuale e, ove tale aumento non fosse interamente o parzialmente

eseguito, per qualsiasi motivo, cid non pregiudicherebbe I’emissione obbligazionaria.

12. PRESTITO TITOLI

Nell’ambito degli accordi in esame, Orlando Corradi, azionista di maggioranza
relativa della Societa, ha assunto I'impegno, al fine di agevolare il buon esito
dell’operazione, a prestare gratuitamente in favore dei portatori delle
Obbligazioni - al ricorrere di determinati presupposti e per un periodo di tempo
oggi non prevedibile - un certo quantitativo di azioni nella sua titolarita in
funzione delle richieste di conversione delle Obbligazioni che dovessero tempo

per tempo pervenire alla Societa.
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13. Analisi della composizione dell’indebitamento finanziario netto a

breve e a medio lungo termine

La tabella seguente illustra la posizione finanziaria netta consolidata alla data del 31

dicembre 2015 ed alla data del 31 marzo 2016

Posizione finanziaria netta consolidata

(Migliaia di Euro) 31.03.2016 31.12.2015
Disponibilita liquide 1.514 2.869
Debiti finanziari correnti verso banche (3.004) (2.529)
Debiti correnti verso COFILOISIR (54) (324)
(Indebitamento) disponibilita finanziaria netta corrente (1.544) 16
Debiti non correnti verso banche (199) (217)
Indebitamento netto non corrente (199) (217)
Indebitamento finanziario netto come da com. Consob DEM/6064293 (1.743) (201)
Crediti non correnti verso terzi 307 307
Posizione finanziaria netta consolidata (1.436) 106

Le disponibilita liquide sono costituite da disponibilita sui conti correnti bancari ed in via

residuale da disponibilita di cassa.

| debiti finanziari correnti verso banche sono costituiti da anticipazioni di cassa, da
anticipi su fatture anche mediante factoring e da finanziamenti chirografari per le quote

da rimborsare entro i 12 mesi.

| debiti correnti verso il COFILOISIR rappresentano i finanziamenti alla produzione
erogati dall’ente francese preposto al finanziamento delle opere audiovisive; tali
finanziamenti sono erogati in base agli stati di avanzamento delle produzioni della
controllata Mondo Tv France e vengono rimborsati con l'incasso da parte dei clienti

finali.

| debiti non correnti verso banche rappresentano le quote dei debiti chirografari che

sono contrattualmente dovute oltre 12 mesi.
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| crediti non correnti verso terzi rappresentano somme depositate presso Vittoria

Assicurazioni a garanzia di polizze fidejussorie.

Nei tre mesi tra il 31 dicembre 2015 ed il 31 marzo 2016 la posizione finanziaria netta
del gruppo passa da una disponibilita netta di circa 0,1 milioni di euro al 31 dicembre
2015 ad un indebitamento netto pari a circa 1,4 milioni di euro al 31 marzo 2016,
soprattutto per I'effetto degli investimenti effettuati dalla Capogruppo Mondo TV S.p.A.
per lo sviluppo di serie animate.

La prevedibile evoluzione dell’attivita per I'esercizio in corso (cfr. paragrafo 4.2 della
presente Relazione) dovrebbe portare ad un miglioramento della posizione finanziaria
netta, anche per effetto dell’aumento di capitale effettuato nel mese di aprile in favore
di GEM Global Yield Fund Limited per un valore pari a circa 5 milioni di euro.
L'operazione di emissione di obbligazioni convertibili e finalizzata prevalentemente al

sostegno degli investimenti che saranno effettuati nel quinquennio 2016-2020.
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14. Indicazioni generali sull’andamento della gestione relativamente

al periodo chiuso al 31 marzo 2016

14.1 Tendenze recenti registrate nell’landamento della produzione, delle vendite,
delle scorte e del volume di ordinazioni, nell’evoluzione dei costi e dei prezzi di

vendita, nell’evoluzione della struttura finanziaria

Il valore della produzione, dato dalla somma dei ricavi e delle capitalizzazioni di serie
animate realizzate internamente & pari a 6,0 milioni di euro rispetto ai 4,6 milioni di euro
del corrispondente periodo 2015, con un incremento determinato prevalentemente
dalle maggiori vendite di licenze da parte della Capogruppo Mondo TV S.p.A..

Il margine operativo lordo (EBITDA) & pari a 4,2 milioni di euro in sensibile crescita
rispetto ai 1,9 milioni di euro del corrispondente periodo 2015, mentre I'EBIT ¢ pari a 2,3
milioni di euro in sensibile incremento (+345%) rispetto ad un valore di 0,5 milioni di

euro del corrispondente periodo 2015.

Il risultato netto evidenzia un utile di 1,5 milioni rispetto all’utile di 0,3 milioni del

corrispondente periodo dell’esercizio 2015.

La Posizione Finanziaria Netta di Gruppo al 31 marzo 2016 evidenzia pari ad un
indebitamento di 1,4 milioni di Euro rispetto ad una disponibilita di cassa di euro 0,1
milioni al 31 dicembre 2015; la variazione & stata determinata prevalentemente dagli

investimenti effettuati nel trimestre in serie di animazione.

Il patrimonio netto di gruppo € pari a circa 40,7 milioni di euro rispetto ai 39,1 milioni di

euro al 31 dicembre 2015.

La capogruppo Mondo TV S.p.A. ha chiuso il periodo con ricavi in crescita del 73% a 4,95
milioni di euro rispetto ai 2,75 milioni di euro dei tre mesi dell’esercizio 2015;

quintuplica I'Ebitda che passa a 3,9 milioni di euro dai 0,8 milioni del primo trimestre
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2015 mentre I'utile netto passa a 1,3 milioni di euro dai 0,3 milioni di euro del primo

trimestre 2015.

La posizione finanziaria netta della capogruppo risulta negativa per 1,4 milioni di euro
(negativa di 0,2 milioni di euro al 31 dicembre 2015) per effetto degli investimenti
effettuati nel trimestre in serie di animazione.

Il patrimonio netto & pari ad euro 40,3 milioni, con un incremento di 1,4 milioni rispetto

ai 38,9 milioni al 31 dicembre 2015.

Seguono gli schemi sintetici dei risultati sopra indicati, precisando che i dati al 31 marzo

2016 ed al 31 marzo 2015 non sono stati oggetto di revisione legale dei conti.

GRUPPO MONDO TV

Conto economico consolidato sintetico riclassificato

(Migliaia di Euro) | trimestre 2016 | trimestre 2015
Ricavi 5.705 4.143
Capitalizzazione serie animate realizzate internamente 275 461
Costi operativi (1.773) (2.703)
Margine Operativo lordo (EBITDA) 4.207 1.901
Ammortamenti, svalutazioni e accantonamenti (1.882) (1.378)
Risultato operativo (EBIT) 2.325 523
Proventi (oneri) finanziari netti (119) (60)
Risultato del periodo prima delle imposte 2.206 463
Imposte sul reddito (740) (176)
Risultato netto del periodo 1.466 287
Risultato di competenza di terzi (68) 22
Risultato di competenza del Gruppo 1.534 265

Situazione patrimoniale - finanziaria consolidata sintetica riclassificata

(Migliaia di Euro) 31.03.2016 31.12.2015
Attivita immobilizzate (non correnti) 26.768 24,7112
Attivita correnti 28.716 29.340
Passivita correnti (11.494) (13.168)
Circolante netto 17.222 16.172
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Passivita non correnti (525) (509)
Capitale investito 43.465 40.375
Posizione finanziaria netta (1.436) 106
Patrimonio Netto 42.029 40.481
Patrimonio netto di terzi 1.318 1.387
Patrimonio netto del gruppo 40.711 39.094

Posizione finanziaria netta consolidata

(Migliaia di Euro) 31.03.2016 31.12.2015
Disponibilita liquide 1.514 2.869
Debiti finanziari correnti verso banche (3.004) (2.529)
Debiti correnti verso COFILOISIR (54) (324)
(Indebitamento) disponibilita finanziaria netta corrente (1.544) 16
Debiti non correnti verso banche (199) (217)
Indebitamento netto non corrente (199) (217)
Indebitamento finanziario netto come da com. Consob DEM/6064293 (1.743) (201)
Crediti non correnti verso terzi 307 307
Posizione finanziaria netta consolidata (1.436) 106

Rendiconto finanziario consolidato

| trimestre | trimestre

(migliaia di euro) 2016 2015 Var.
EQUVALENTINZIALL 2869 2 28
Risultato del periodo di gruppo 1.534 265 1.269
Risultato di competenza di terzi (68) 22 (90)
Risultato del periodo totale 1.466 287 1179
Ammortamenti e svalutazioni 1.882 1.377 505
Variazione netta dei fondi (669) 1 (670)
\I;::isaszci)ocrllii%aeslsce:rizllgar\ltttlvité operativa prima delle 2,679 1.665 1.014
(Aumento) diminuzione dei crediti commerciali 382 (44) 426
(Aumento) diminuzione delle attivita per imposte 532 460 72
(Aumento) diminuzione delle altre attivita (8) (11) 3
Aumento (diminuzione) dei debiti commerciali (989) (1.962) 973
Aumento (diminuzione) delle passivita per imposte - 12 (12)
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B. DISPONIBILITA' LIQUIDE NETTE PRODOTTE

(IMPIEGATE) DALL'ATTIVITA' OPERATIVA 2.5% 120 2476
(Investimenti) Disinvestimenti in immobilizzazioni

- Immobilizzazioni Immateriali (4.094) (197) (3.897)
- Immobilizzazioni materiali (34) (65) 31
- Immobilizzazioni finanziarie (92) (92)
C. DISPONIBILITA LIQUIDE NETTE IMPIEGATE IN

ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (4.220) (262)  (3.958)
Movimenti di capitale 82 2.027 (1.945)
Aumento (diminuzione) dei debiti finanziari 187 (218) 405
D. DISPONIBILITA' LIQUIDE NETTE PRODOTTE

NELL'ATTIVITA FINANZIARIE 269 1809 (1.540)
E. INCREMENTO (DECREMENTO) NETTO DELLE

DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI (1.355) 1.667 (3.022)
(B+C+D)

F. DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI 1514 2.090 (576)

EQUIVALENTI FINALI

Variazioni del patrimonio Netto Consolidato

Utile
Perdite  F.do (perdita) | Attr.e | Patrimonio Patrimonio
Capitale Riserva a sovr.zzo Altre del azionisti soci di netto
(migliaia dieuro) ~ sociale legale nuovo azioni riserve periodo | contr.nte | minoranza totale
Bilancio
consolidato al 13.212  2.642 (2.725) 13599 1.709 1.718 30.155 984 31.139

31.12.2014

Operazioni con
soci, rilevate
direttamente nel
Patrimonio netto:
Distribuzione in
natura azioni
Mondo tv Suisse - - - (15)
Dividendi a terzi
Mondo Tv France
Componenti del
conto economico
complessivo
dell'esercizio:
Assemblea dei
soci del 17 marzo

(1.021)

1.021

(61)

(15)

(61)
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2015

Destinazione utile

esercizio 2014 - - 1.718 - (1.718)
Cessione azioni

controllate 5.853 5.853
Riserva di
traduzione Mondo
Tv Suisse 31 31
Altri movimenti (21) (21)
Risultato del
periodo - - - - - 3.090 3.090

278 6.131

31

189 3.279

Bilancio
consolidato al 13.212 2.642 (1.007) 12563 8.593  3.090 39.093
31.12.2015

1.388 40.481

Operazioni con
soci, rilevate
direttamente nel
Patrimonio netto:

Componenti del

conto economico

complessivo

dell'esercizio:

Destinazione utile

esercizio 2015 - - 3.005 - (3.005)
Cessione azioni

controllate 97 97
Riserva di

traduzione Mondo

Tv Suisse (13) (13)
Altri movimenti - -
Risultato del
periodo - - - - - 1.534 1.534

(13)
(2) (2)

(68) 1.466

Bilancio
consolidato al 13.212 2642 1998 12563 8.677 1.619 40.711
31.03.2016

1.318 42.029

MONDO TV SPA

Conto economico sintetico Mondo TV S.p.A.

(Migliaia di Euro) | trimestre 2016

| Trimestre 2015

Ricavi 4.949

L o , , 270
Capitalizzazione serie animate realizzate internamente

Costi operativi (1.332)

2.751
263

(2.220)

Margine Operativo lordo (EBITDA) 3.887

794

(1.801)
Ammortamenti, svalutazioni e accantonamenti

(273)
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Risultato operativo (EBIT) 2.086 521
. o o . (118) (55)
Proventi (oneri) finanziari netti
1.968 466
Risultato del periodo prima delle imposte
Imposte sul reddito (652) (171)
Risultato netto dell'esercizio 1.316 295
Situazione patrimoniale-finanziaria Mondo Tv S.p.A.
(Migliaia di Euro) 31.03.16 311215
Attivita immobilizzate (non correnti) 26.259 24.379
Attivita di esercizio 28.148 28.803
Passivita di esercizio 11.563 12.959
Circolante netto 16.585 15.844
Passivita non correnti 1.187 1.171
Capitale investito 41.657 39.052
Posizione finanziaria netta (1.387) (182)
Patrimonio Netto 40.270 38.870
Prospetto delle variazioni del patrimonio netto
Capitale Utili (perdite) a F.do tile Patrimo
(Valori in migliaia di ial Riserva legale sovr.zzo Altre riserve (perdita) del . tt,
Euro) sociale nuovo azioni periodo nio netto
Bilancio al 31.12.2014 13.212 2.642 - 13.599 (1.069) 1470  29.854
Operazioni con soci,
rilevate direttamente
nel Patrimonio netto:
Distribuzione
dividendo in natura
azioni Mondo Tv (15) (15)
Suisse
Componenti del conto
economico
complessivo -
dell'esercizio:
Assemblea dei soci del
17 marzo 2015 (1.021) 1.021 -
Destinazione risultato
esercizio 2014 1.470 (1470) _
Cessione azioni
controllate 6.021 6.021
Altri movimenti 5 5
Utile di esercizio 3.005 3.005
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Bilancio al 31.12.2015 13.212 2.642 1.470 12.563 5.978 3.005

38.870

Operazioni con soci,
rilevate direttamente
nel Patrimonio netto:

Componenti del conto

economico

complessivo

dell'esercizio:

Destinazione risultato

esercizio 2015 3.005 (3.005)
Cessione azioni 97

controllate

Altri movimenti (13)
Utile di esercizio 1.316

97

(13)
1.316

Bilancio al 31.03.2016 13.212 2.642 4.475 12.563 6.062 1.316

40.270

14.2 Prevedibile evoluzione dell’attivita

La Societa sta proseguendo e intende proseguire lI'implementazione della linea
strategica approvata in data 25 marzo 2014, mediante acquisizione di nuove produzioni
orientate al licensing e alla internazionalizzazione del gruppo ( Comunicato Stampa
della Societa del 13 novembre 2015).

Nel mese di gennaio 2016 la Capogruppo Mondo Tv S.p.A. ha costituito la societa
Mondo TV Toys S.A., con sede in Lugano, capitale sociale di CHF 100.000 che sara attiva

nel settore del Toys.

La Capogruppo Mondo Tv S.p.A. ha stipulato in data 22 febbraio 2016 un accordo di
investimento con GEM Global Yield Fund Limited LCS SCS e GEM Investments America
LLC che prevede un aumento di capitale riservato, con 'esclusione del diritto di opzione,
per massimi 35 Milioni di Euro, attraverso I'utilizzo di una Share Subscription Facility. Il
Contratto Atlas prevede anche che Mondo Tv emetta un warrant globale, esercitabile
entro tre anni dall’emissione, a favore di GEM per la sottoscrizione di n. 500.000 azioni
Mondo Tv al prezzo di Euro 6,50 per azione, n. 1.500.000 azioni Mondo Tv al prezzo di
Euro 8,00 per azione e n. 500.000 azioni Mondo Tv al prezzo di Euro 10 per azione, per
un valore complessivo di Euro 20,25 milioni.

In data 9 Marzo 2016 il Consiglio di Amministrazione della Mondo TV ha inviato la prima

richiesta di sottoscrizione relativa all’accordo di investimento con GEM ad esito della
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quale sono state sottoscritte da GEM nel mese di aprile 1.226.339 azioni per un
controvalore complessivo, al netto delle commissioni, pari a circa 5 milioni di euro.

L’andamento positivo del primo trimestre 2016 € confermato dai dati preconsuntivi del
primo semestre relativi alla sola capogruppo comunicati in data 19 luglio 2016 e come
qui appresso richiamati: valore della produzione pari a circa euro 10,3 milioni, in crescita
dell’83% rispetto al primo semestre 2015 per I'aumentato volume delle vendite di
library e delle produzioni per effetto degli importanti accordi internazionali siglati;
Ebitda pari a 7,5 milioni, in crescita del 309% rispetto ai 1,8 milioni del primo semestre
2015 per effetto del sensibile incremento del valore della produzione e del
contenimento dei costi di struttura e di produzione; EBIT pari ad euro 1,15 milioni, in
crescita del 77% rispetto al primo semestre 2015; utile netto pari a circa 3,2 milioni di
euro, andando sostanzialmente a quadruplicare 'utile netto del primo semestre 2015
per effetto soprattutto del sensibile incremento dei ricavi; patrimonio netto pari a circa
di 46,1 milioni di euro con un incremento di 7,2 milioni rispetto ai 38,9 milioni di euro

del 31 dicembre 2015.

15. Consorzi di garanzia e/o Collocamento e eventuali altre forme di

collocamento

Si segnala che, considerata la natura riservata dell’emissione delle Obbligazioni e dei
Warrant, non sono previsti consorzi di garanzia e/o collocamento né altre forme di

collocamento.

16. Determinazione del prezzo di emissione della nuove azioni
rivenienti dalla conversione delle Obbligazioni e del relativo

rapporto di conversione

16.1 |l criterio di determinazione del prezzo di emissione ed il rapporto di conversione

Il criterio di determinazione del prezzo di emissione delle azioni rivenienti dall’laumento
di capitale a servizio delle Obbligazioni & disciplinato dal Contratto Atlas.

In particolare, & ivi previsto che il prezzo di emissione (il “Prezzo”) delle azioni oggetto di
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ciascuna Comunicazione di Conversione sara pari al 98% del prezzo medio ponderato
per i volumi delle transazioni rilevate da Bloomberg sul titolo Mondo TV durante i cinque
giorni di Borsa precedenti la ricezione di ciascuna Comunicazione di Conversione.

Il numero di azioni da emettere in sede di conversione sara quindi determinato in base
al rapporto tra il valore delle Obbligazioni Convertibili (oggetto della Comunicazione di
Conversione di volta in volta pervenuta alla Societa) ed il Prezzo.

Il medesimo criterio di determinazione del Prezzo sara applicato, in

caso di Conversione Obbligatoria.

16.2 Considerazioni in merito all’adeguatezza e congruita del criterio proposto

Con riferimento al criterio di determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni
indicato nel precedente paragrafo, si & considerato quanto segue.
La scelta di non determinare un prezzo prestabilito, ma di adottare un criterio da seguire
per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni di nuova emissione di
ciascuna tranche, appare in linea con la prassi di mercato seguita per operazioni
analoghe, caratterizzate dalla previsione di un ampio periodo di tempo durante il quale
pud avvenire la sottoscrizione dell’aumento di capitale (cinque anni) a servizio della

conversione delle Obbligazioni.

L'adozione di un prezzo prestabilito, potrebbe avere la conseguenza, nell’ipotesi in cui
tale prezzo risultasse in futuro inferiore alle quotazioni di borsa del titolo Mondo Tv, di
penalizzare la Societa e i suoi azionisti a vantaggio di Atlas. L’adozione di un criterio
basato all’andamento del titolo consente di emettere azioni ad un prezzo che segue

I’'andamento del valore del titolo riconosciuto dal mercato.

In particolare, la determinazione del prezzo con riguardo al valore delle quotazione che
il titolo Mondo TV avra nei 5 giorni di Borsa aperta immediatamente precedenti alla
sottoscrizione delle azioni di compendio appare idoneo a far si che il prezzo di emissione
delle nuove azioni trovi riferimento nel valore del mercato delle stesse (rappresentativo

del valore della Societa) e puo essere ritenuto in linea con la prassi di mercato formatasi
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per operazioni analoghe a quella proposta. Il criterio proposto consente al mercato di
essere il vero protagonista nella determinazione del prezzo di emissione delle azioni di

nuova emissione.

L'art. 2441 c.c., comma 6, stabilisce che il prezzo di emissione delle azioni deve essere
determinato in base al valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni quotate

in mercati regolamentati, anche dell’andamento delle quotazioni nell'ultimo semestre.

Il patrimonio netto al quale fa riferimento la normativa, tuttavia, non € da intendersi
come mero patrimonio contabile risultante dall’ultimo bilancio approvato, bensi come
valore del patrimonio netto inteso come valore effettivo del capitale economico

dell’azienda.

In tale ottica appare opportuno assumere comungue un parametro oggettivo, pubblico
e conosciuto da tutti gli azionisti in qualsiasi momento quale ¢ il valore di Borsa. Del
resto & noto come il prezzo di Borsa rappresenti il parametro fondante e imprescindibile
per la valutazione del valore di una societa quotata in quanto la quotazione di Borsa
esprime di regola la valorizzazione attribuita dal mercato e dagli azionisti alla societa: il
riferimento a tale parametro appare quindi il piu idoneo ad evitare asimmetrie per gli

azionisti stessi in quanto lo stesso si presenta come dato oggettivo e noto.

Lo stesso articolo 2441 c.c. fa espresso riferimento al prezzo di quotazione. In proposito
si segnale che il Contratto Atlas prevede che il prezzo di sottoscrizione faccia riferimento
all'andamento delle quotazioni del titolo Mondo Tv nei 5 giorni di Borsa aperta
precedenti alla presentazione della Richiesta di Conversione; pertanto tale prezzo di
sottoscrizione potrebbe anche essere inferiore all’'andamento delle quotazioni del titolo

nell’ultimo semestre.

Fermo restando che non esiste una dottrina unitaria sulla derogabilita dal parametro
sopra esposto, il consiglio d’amministrazione ritiene che, per il buon esito

dell’operazione di Aumento di Capitale, sussista comunque un ragionevole interesse
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della Societa a procedere in tal senso utilizzando il periodo pil limitato di osservazione

delle quotazioni di Borsa sopra richiamato.

Nel contesto dell’operazione, il suddetto parametro, richiamato dal citato art. 2441,
comma 6, del c.c. non puo essere interpretato in modo cosi restrittivo da impedire
I'operazione, ove solo si consideri che I'ingresso nella compagine sociale di un nuovo
investitore a sostegno della Societa rappresenta un presupposto essenziale per il piano
di sviluppo della Societa stessa ed il suo rafforzamento. Il consiglio di amministrazione,
quindi, ritiene che l'interesse primario della Societa alla realizzazione dell’Aumento di
Capitale giustifichi I'individuazione di un criterio per la determinazione del prezzo di
emissione delle azioni che, in determinate circostanze avverse (determinate ad esempio
da un andamento negativo dei mercati azionari), potrebbe essere inferiore al valore dei

corsi di Borsa degli ultimi sei mesi.

L'applicazione di uno sconto pari al 2% sul prezzo medio ponderato per i volumi delle
transazioni rilevate da Bloomberg sul titolo Mondo TV come previsto dal Contratto Atlas
durante il periodo di riferimento costituisce una misura correttiva del criterio base sopra
indicato, finalizzato ad assorbire possibili manovre speculative sul titolo e a ridurre il
rischio a carico di Atlas. Tale misura correttiva € stata posta come condizione necessaria
per assicurare il buon fine della sottoscrizione del Contratto Atlas. Peraltro, in assenza di
tale manovra correttiva, Atlas sarebbe stata interamente esposta alla cosi detta volatilita
del titolo stesso per un arco temporale molto ampio. Inoltre I'applicazione di uno sconto
del 2% si giustifica in quanto comunemente applicato ad altre operazione analoghe a
quelle proposta e risulta in linea con gli sconti praticati in operazioni similari. Cido anche

tenuto conto delle commissioni applicate come descritte nei precedenti paragrafi.

Si fa in ogni caso presente che le quotazioni di Borsa possono essere soggette ad
oscillazioni anche rilevanti nel corso del tempo, in relazione sia al quadro economico
generale sia al contesto finanziario del paese ed internazionale, sia a previsioni
speculative, pertanto le valutazioni basate sui corsi di borsa, pur se relative ad archi

temporali di diversa ampiezza, potrebbero risentire di tali oscillazioni nel lasso di tempo
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in cui la conversione delle Obbligazioni potra trovare esecuzione.

17. Determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni
rivenienti dall’aumento di capitale a servizio dei Warrant e rapporto

di assegnazione previsto

17.1 La metodologia utilizzata per la determinazione del prezzo di emissione delle

azioni di compendio

L'emissione degli Warrant e conseguentemente I’Aumento di Capitale a servizio degli
stessi sono parte integrante degli accordi raggiunti in sede di negoziazione del Contratto
Atlas, con il quale — lo si ricorda ancora una volta - Atlas ha assunto I'impegno a
sottoscrivere le Obbligazioni Convertibili sino a massimi euro 15 milioni, sulla base dei

termini e delle condizioni in precedenza esposte.

In particolare, Atlas si & resa disponibile a negoziare I'operazione solo a condizione che
gli venisse offerta anche la possibilita di ricevere i Warrant tale da consentirle di

investire ulteriori risorse finanziarie mediante un aumento di capitale dedicato.

Il prezzo unitario di emissione (di seguito il “Prezzo di Esercizio”) delle azioni di
compendio sara pari a:
Euro 6,50, incluso il sovrapprezzo, quanto a n. 215.000 azioni Mondo TV (Warrant
1);
Euro 8,00 per azione, incluso il sovraprezzo quanto a n. 640.000 azioni Mondo TV
(Warrant 2);
Euro 10,00 per azione, incluso il sovraprezzo, quanto a n. 215.000 azioni Mondo TV
(Warrant 3)

salvo aggiustamenti come previsti nel Regolamento allegato sub “B”.

L'art. 2441 c.c., comma 6, stabilisce che il prezzo di emissione delle azioni deve essere
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determinato in base al valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni quotate

in mercati regolamentati, anche dell’andamento delle quotazioni nell'ultimo semestre.

Il patrimonio netto al quale fa riferimento la normativa, tuttavia, non € da intendersi
come mero patrimonio contabile risultante dall’ultimo bilancio approvato, bensi come
valore del patrimonio netto inteso quale valore effettivo del capitale economico

dell’azienda.

Tenuto conto della tipologia di operazione, il consiglio di amministrazione nel
determinare il prezzo di esercizio ha applicato uno “spread” al valore economico del
patrimonio netto dell’azione determinato secondo il cosi detto “Metodo delle
Quotazioni di Borsa”, che consiste nel riconoscere a una societa un valore pari a quello
attribuitole dal mercato borsistico nel quale le azioni della Societa sono trattate.
La scelta di tale metodo deriva dalla considerazione che il prezzo di mercato della azioni
per societa quotate in borsa rappresenti I'indicatore tipico per la determinazione del

valore aziendale.

Il valore del prezzo ufficiale di borsa medio ponderato rilevato nell’ultimo semestre
antecedente la sottoscrizione del Contratto ATLAS (periodo 20 gennaio 2016 — 19 luglio
2016) & pari a euro 4,37. Lo spread applicato sulle varie tranches del warrant & pertanto

riassunto nella tabella seguente:

numero prezzo di prezzo medio del spread spread
azioni emissione semestre applicato percentuale
215.000 6,50 4,37 2,13 48,74%
640.000 8,00 4,37 3,63 83,07%
215.000 10,00 4,37 5,63 128,83%

e corrisponde ad un incremento variabile dal 49% fino al 129% rispetto al valore del

prezzo ufficiale di borsa medio ponderato rilevato nell’ultimo semestre.

L'incremento dello spread applicato e giustificato dalla volonta di seguire un

Relazione degli amministratori sulle materia poste all’'ordine del giorno — Assemblea Straordinaria dei soci del 6
settembre 2016

30/44



iied GRUPPO MONDO TV

andamento, auspicabilmente in crescita, dei valori di Borsa del titolo della Societa.

Il valore del prezzo ufficiale di borsa medio ponderato rilevato nell’ultimo semestre
antecedente la sottoscrizione del Contratto Atlas e stato confrontato con quello
risultante dal valore del patrimonio netto contabile, rapportato al numero di azioni
attualmente in circolazione.

In particolare nella tabella che segue e riportato il valore per azione risultante dal
patrimonio netto di esercizio e consolidato al 31 dicembre 2015 ed al 31 marzo 2016 (il

patrimonio netto totale € espresso in migliaia di euro):

bilancio di esercizio  bilancio consolidato

Patrimonio netto al 31 dicembre 2015 38.870 39.093
Patrimonio netto al 31 marzo 2016 40.270 40.711
Numero di azioni 26.424.828 26.424.828
Patrimonio per azione al 31 dicembre 2015 1,47 1,48
Patrimonio per azione al 31 marzo 2016 1,52 1,54

Il prezzo di esercizio delle varie tranche pari rispettivamente ad euro 6,5, 8 e 10 risulta
sensibilmente superiore rispetto al patrimonio netto contabile per azione, sia del
bilancio di esercizio che del bilancio consolidato, nei due periodi considerati, ovvero il 31

dicembre 2015 ed il 31 marzo 2016.

17.2 Considerazione in merito all’adeguatezza e congruita della metodologia

proposta

Con riferimento alla metodologia adottata per la determinazione del prezzo di emissione
delle azioni di compendio indicato nel precedente paragrafo, si effettuano le seguenti
considerazioni.

Come sopra descritto nella metodologia utilizzata si & applicato uno “spread” al valore
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economico del patrimonio netto dell’azione determinato secondo il cosi detto “Metodo
delle Quotazioni di Borsa”, avendo considerato che il prezzo di mercato delle azioni per
le societa quotate in Borsa sia l'indicatore tipico per la determinazione del valore
aziendale.

Secondo il metodo utilizzato, i corsi dei titoli azionari di societa quotate rappresentano
I'indicatore piu affidabile del valore di una societa, in quanto in esso sono incorporate
tutte le informazioni pubbliche relative alla societa stessa, essendo il prezzo espresso sul
mercato il risultato di un sistematico processo di arbitraggio degli operatori di mercato
che riflette la loro opinione riguardo i profili di redditivita, solidita patrimoniale,
rischiosita e crescita prospettica della societa oggetto di valutazione.
Cio premesso, nel procedere all’analisi delle quotazioni di mercato si e ritenuto di far
ricorso alle medie ponderate (sulla base dei volumi scambiati) delle quotazioni del titolo

Mondo Tv (prezzi di ufficiali chiusura).

Si sono privilegiate le quotazioni recenti del titolo in quanto sono state ritenute la piu
rappresentative della situazione patrimoniale, reddituale e finanziaria e delle

informazioni aggiornate sulle azioni strategiche della Societa.

L'intervallo temporale considerato piu significativo partendo dalla giornata di borsa
aperta precedente la data della approvazione del Contratto Atlas (il 18 luglio 2016) &

stato quello dei 6 mesi antecedenti.

Cio posto il consiglio d’amministrazione ha determinato i prezzi di emissione delle Azioni
di Compendio ossia il Prezzo di Esercizio pari ad euro 6,50 per la prima tranche di
215.000 azioni, di euro 8,00 per la seconda tranche di 640.000 azioni e di euro 10,00 per
la terza tranche di 215.000 azioni tenendo in considerazione che tale prezzo intende
recepire aspettative derivanti dalla realizzazione dei piani di sviluppo della societa e del

gruppo e del conseguente rafforzamento patrimoniale e finanziario della Societa.

17.3 Considerazioni in merito all’applicazione di metodi di controllo
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Il consiglio di amministrazione ha inoltre valutato la possibilita di far ricorso ad altri
metodi di valutazione comunemente utilizzati per operazioni analoghe, sia sul mercato
nazionale, sia su quello internazionale, in particolare il metodo dei multipli di mercato,

pervenendo alle conclusioni di seguito riportate.

Il metodo dei Multipli di Mercato stima il valore del capitale economico di un’azienda
sulla base dei prezzi negoziati nei mercati organizzati per titoli rappresentativi di quote

di imprese comparabili.

Il consiglio di amministrazione ha ritenuto non applicabile tale criterio in quanto
nell’ambito del mercato italiano non sono disponibili informazioni su un campione di
societa quotate ritenute comparabili; non sono infatti presenti altre societa quotate
nell’attuale stadio di sviluppo del business, che presentano un modello di business simile
a quello del Gruppo Mondo Tv, ed anche a livello internazionale & difficile trovare
societa comparabili per business e dimensioni. Pertanto, il criterio dei multipli di

mercato potrebbe risultare non adeguato per una societa come Mondo Tv

18. Gli azionisti che hanno manifestato la disponibilita a sottoscrivere le
obbligazioni convertibili, i Warrant e le nuove azioni rivenienti
dall’Aumento di Capitale a servizio delle Obbligazioni Convertibili e

dei Warrant
Non rileverebbe la manifestazione di disponibilita da parte di azionisti della Societa a
sottoscrivere le Obbligazioni Convertibili ed i Warrant , in quanto tali strumenti finanziari
sono interamente riservati ad Atlas, con esclusione del diritto di opzione degli attuali

azionisti.

Non rileverebbe la manifestazione di disponibilita da parte di azionisti della Societa a
sottoscrivere le nuove azioni degli aumenti di capitale, in quanto tali azioni sono

interamente riservate ai titolari delle obbligazioni convertibili e dei Warrant, con
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esclusione del diritto di opzione degli attuali azionisti.

19. Periodo di esecuzione dell’operazione

Come indicato sopra, la Societa potra formulare le Richieste di Sottoscrizione entro il
termine del 28 febbraio 2018. Una volta emesse, le Obbligazioni potranno essere
convertite in nuove azioni, su iniziativa del titolare, entro il termine di 5 anni. In difetto,
si dara comunque luogo alla Conversione Obbligatoria alla scadenza del medesimo

periodo.

| Warrant potranno essere esercitati nel periodo compreso tra il 1 aprile 2018 e il 1

aprile 2021.

20. Godimento delle nuove azioni emesse a servizio delle obbligazioni

convertibili e dei warrant

Le azioni ordinarie di nuova emissione derivanti dall’aumento di capitale strumentale
alla conversione delle Obbligazioni e dall’laumento di capitale a servizio dei Warrant
avranno godimento regolare e, pertanto, garantiranno ai loro possessori gli stessi diritti

delle azioni ordinarie Mondo TV in circolazione alla data della relativa emissione.

21. Effetti dell’operazione sull’andamento economico e sulla situazione

patrimoniale della Societa nonché sul valore unitario delle azioni
21.1 Effetti economico-patrimoniali e finanziari pro-forma sull’andamento

economico e sulla situazione patrimoniale della Societa
Gli effetti della emissione delle Obbligazioni e dell’Aumento di Capitale a servizio del
Warrant Atlas dipenderanno, in particolare, dal numero di tranche di Obbligazioni che
saranno emesse ovvero, nel caso del Warrant, dallammontare delle Azioni di
Compendio che verranno effettivamente emesse, elementi che non sono ad oggi
determinabili.

Sulla base di quanto previsto dal Contratto Atlas, qualora si procedesse alla integrale
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emissione di Obbligazioni, la Societa avrebbe a disposizione risorse finanziare liquide,

entro il Termine per I'lnvio delle Richieste di Sottoscrizione, per un valore massimo di
euro 15 milioni ed un aumento del patrimonio netto della Societa di pari importo, cui
detrarre le commissioni legate all’operazione pari ad euro 1.200.000.

L'aumento di capitale a servizio dei Warrant, qualora integralmente sottoscritto,
consentirebbe di avere a disposizione, nel periodo dal 1 aprile 2018 al 1 aprile 2021,
risorse finanziare liquide per un valore massimo di euro 8.667.500. Cid comporterebbe
un aumento del patrimonio netto di pari importo.

In ipotesi di integrale sottoscrizione sia dell’aumento di capitale a servizio della
conversione delle Obbligazioni che delllaumento di capitale a servizio dei Warrant gli
effetti proforma sarebbero i seguenti, considerate le commissioni connesse al Contratto

Atlas.

Effetti economico-patrimoniali e finanziari pro-forma sull'andamento economico e sulla
situazione patrimoniale della societa

Aumento di capitale

(Dati in migliaia di euro) Patrimonio netto Emissione Obbligazioni a Patrimonio netto
Mondo Tv S.p.A. servizio dei warrant pro-forma di
(ipotesi di integrale
sottoscrizione) Mondo Tv S.p.A.

Patrimonio netto di
Mondo Tv S.p.A. al
31/12/2015 38.870 13.800 8.667 61.337

Patrimonio netto di
Mondo Tv S.p.A. al

31/03/2016 40.270 13.800 8.667 62.737
Emissione di Aumento di capitale
(Dati in migliaia di euro) Patrimonio netto Obbligazioni a Patrimonio netto
Mondo Tv S.p.A. servizio dei warrant pro-forma di
(ipotesi di integrale
sottoscrizione) Mondo Tv S.p.A.
Patrimonio netto di 39.093 13.800 8.667 61.560
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consolidato al
31/12/2015

Patrimonio netto di
consolidato al
31/03/2016 40.711 13.800 8.667 63.178

22. EFFETTI SUL VALORE UNITARIO DELLE AZIONI E EVENTUALE
DILUZIONE DI DETTO VALORE

L’esecuzione dell’operazione comportera un effetto diluitivo certo, ma variabile
e non ipotizzabile, sulle partecipazioni possedute dagli attuali azionisti della
Societa, che dipendera in particolare dalla quota di capitale della Societa
effettivamente sottoscritta da Atlas ad esito della conversione delle Obbligazioni
e pertanto anche dal numero delle stesse e dal relativo Prezzo. La diluizione
massima in termini di quote di partecipazione degli attuali azionisti dipendera, in
particolare, dal Prezzo e dal rapporto di conversione delle Obbligazioni in nuove
azioni, ad oggi non determinabili.

Tali variabili dipenderanno infatti dal prezzo di mercato registrato dal titolo
Mondo TV nei giorni precedenti la conversione.

Anche l'eventuale sottoscrizione di azioni a seguito dell’esercizio dei Warrant
potrebbe avere effetti diluitivi sulle partecipazioni possedute dagli azionisti di
Mondo Tv.

In particolare, gli effetti diluitivi derivanti dall’esercizio dei Warrant
dipenderanno dall’lammontare delle azioni sottoscritte. Ipotizzando l'integrale
esercizio dei Warrant medesimi — che comportera la sottoscrizione di
complessive n. 1.070.000 azioni ordinarie - la percentuale massima di diluizione

sara pari al 3,73%.

A Numero di azioni attualmente in circolazione 27.651.167
Prezzo medio ponderato di esercizio in euro 8,10
Aumento di capitale al servizio del warrant Atlas in Euro 8.667.500
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Numero di azioni da emettere a servizio del warrant Atlas 1.070.000
A Numero di azioni prima dell'esercizio warrant 27.651.167
B Numero azioni emesse per esercizio warrant 1.070.000
C Totale (=A+B) 28.721.167
Effetto Diluitivo 3,73%

23. LE PROPOSTE DI DELIBERAZIONE DA SOTTOPORRE ALL’ASSEMBLEA
STRAORDINARIA OGGETTO DELLA PRESENTE RELAZIONE

Considerato che i due argomenti posti all’ordine del giorno sono inscindibili tra loro, la
proposta deliberativa € formulata in via unitaria.
Al riguardo, il consiglio di amministrazione invita gli azionisti della Societa ad assumere

le seguenti deliberazioni:
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Articolo 4 vigente

Articolo 4 modificato con delibera

Il capitale sociale & di Euro 13.212.414,00
(tredici  milioni  duecento  dodicimila
quattrocento quattordici) diviso in numero
26.424.828 (ventisei milioni quattrocento
ventiquattromila ottocento ventotto) azioni
da Euro 0,500 (zero e cinquecento) cadauna.
Ogni azione da diritto ad un voto.

Le azioni sono liberamente trasferibili con
I'osservanza delle norme di legge in materia.
L’assemblea straordinaria in data 30 marzo
2016 ha deliberato di aumentare il capitale
sociale per massimi euro 35.000.000,00
(comprensivi di sovrapprezzo), a pagamento
e in via scindibile, con esclusione del diritto
di opzione ai sensi e per gli effetti dell’art.
2441, commi 5 e 6, c.c., da liberarsi in una o

volte entro il termine finale di

piu

sottoscrizione fissato al 31 marzo 2019,

mediante emissione di nuove azioni

ordinarie della societa, con valore nominale
aventi il medesimo

pari a Euro 0,50,

godimento e le medesime caratteristiche

delle azioni ordinarie in circolazione alla
data di emissione, nei termini ed alle
condizioni indicati nel relativo verbale

assembleare.
L’assemblea straordinaria in data 30 marzo

2016 ha altresi deliberato di aumentare il

Il capitale sociale & di Euro 13.212.414,00

(tredici milioni  duecento  dodicimila
quattrocento quattordici) diviso in numero
26.424.828 (ventisei milioni quattrocento
ventiquattromila ottocento ventotto) azioni
da Euro 0,500 (zero e cinquecento) cadauna.

Ogni azione da diritto ad un voto.

Le azioni sono liberamente trasferibili con
I'osservanza delle norme di legge in materia.

L’assemblea straordinaria in data 30 marzo
2016 ha deliberato di aumentare il capitale
sociale per massimi euro 35.000.000,00
(comprensivi di sovrapprezzo), a pagamento
e in via scindibile, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi e per gli effetti dell’art. 2441,
commi 5 e 6, c.c., da liberarsi in una o piu
volte entro il termine finale di sottoscrizione
fissato al 31 marzo 2019, mediante emissione
di nuove azioni ordinarie della societa, con
valore nominale pari a Euro 0,50, aventi il
medesime

medesimo godimento e le

caratteristiche delle azioni ordinarie in

circolazione alla data di emissione, nei
termini ed alle condizioni indicati nel relativo
verbale assembleare.

L'assemblea straordinaria in data 30 marzo
2016 ha altresi deliberato di aumentare il

capitale sociale, a servizio dell’esercizio del
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capitale sociale, a servizio dell’esercizio del

“Warrant GEM”, in via scindibile, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441, commi 5 e 6, c.c. per un
ammontare complessivo di massimi euro
20.250.000 (comprensivi di sovrapprezzo),
da liberarsi anche in pilu riprese, entro il
termine finale di sottoscrizione fissato al 31
agosto 2019, mediante la sottoscrizione di
massime n. 2.500.000 azioni ordinarie della
societa con valore nominale pari a Euro
0,50, aventi il medesimo godimento e le
medesime caratteristiche delle azioni
ordinarie della societa in circolazione alla
data di emissione come segue:

- Euro 6,50 per ciascuna azione,
incluso il sovrapprezzo, quanto a n. 500.000
azioni Mondo TV,

- Euro 8,00 per azione, incluso il
sovraprezzo quanto a n. 1.500.000 azioni
Mondo TV,

- Euro 10,00 per azione, incluso il
sovraprezzo, quanto a n. 500.000 azioni
Mondo TV;

nei termini ed alle condizioni indicati nel

relativo verbale assembleare.

“Warrant GEM”, in via scindibile, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441, commi 5 e 6, c.c. per un
ammontare complessivo di massimi euro
20.250.000 (comprensivi di sovrapprezzo), da
liberarsi anche in pil riprese, entro il termine
finale di sottoscrizione fissato al 31 agosto
2019, mediante la sottoscrizione di massime
n. 2.500.000 azioni ordinarie della societa
con valore nominale pari a Euro 0,50, aventi
il medesimo godimento e le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie della
societa in circolazione alla data di emissione
come segue:

- Euro 6,50 per ciascuna azione,
incluso il sovrapprezzo, quanto a n. 500.000
azioni Mondo TV,

- Euro 8,00 per azione, incluso il
sovraprezzo quanto a n. 1.500.000 azioni
Mondo TV,

- Euro 10,00 per azione, incluso il

sovraprezzo, quanto a n. 500.000 azioni

Mondo TV;

nei termini ed alle condizioni indicati nel
relativo verbale assembleare.

L’assemblea straordinaria in data [..]

settembre 2016 ha deliberato I'emissione di
un prestito obbligazionario convertibile in

azioni ordinarie della Societa di nuova

emissione riservato ad Atlas Alpha Yield
Fund - e/o ad un soggetto terzo rispetto ad

Atlas Alpha Yield Fund, come

eventualmente designato ai sensi degli

accordi in essere ovvero cessionario dei
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medesimi - di importo nominale

complessivo massimo di Euro 15.000.000,00
costituito da massime n. 60 obbligazioni del
valore unitario di Euro 250.000, con
esclusione del diritto di opzione, ai sensi
dell’art. 2441, commi 5 e 6, c.c. e,
conseguentemente, di aumentare il capitale
sociale in via scindibile a servizio della
conversione di detto prestito per un importo
massimo di Euro 15.000.000,00 comprensivo
di sovrapprezzo, da liberarsi in una o piu
volte, entro il termine finale di
sottoscrizione fissato al 31 marzo 2023,
mediante emissione di nuove azioni
ordinarie della Societa con valore nominale
pari a Euro 0,50, aventi il medesimo
godimento e le medesime caratteristiche
delle azioni ordinarie in circolazione alla
data di emissione, il tutto nei termini ed alle
condizioni indicati nel relativo verbale
assembleare.

L’assemblea straordinaria in data [..]
settembre 2016 ha altresi deliberato di
assegnare gratuitamente n. 3 warrant ad
Atlas Alpha Yield Fund unitamente alla
prima tranche di emissione delle
obbligazioni convertibili - efo ad un
soggetto terzo rispetto ad Atlas Alpha Yield
Fund, come eventualmente designato ai
sensi degli accordi in essere ovvero
cessionario dei medesimi - i quali
attribuiranno al portatore il diritto di
sottoscrivere massime n. 1.070.000 azioni

ordinarie Mondo TV, con valore nominale di
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Euro 0,50 ciascuna, di nuova emissione

come segue:

- 215.000 azioni Mondo TV S.p.A. al prezzo
di Euro 6,50 per azione, incluso sovraprezzo;
- 640.000 azioni Mondo TV S.p.A. al prezzo
di Euro 8,00 per azione, incluso sovraprezzo;
- 215.000 azioni Mondo TV S.p.A. al prezzo
di Euro 10,00 per azione, incluso
sovraprezzo,

e, conseguentemente, di aumentare il
capitale sociale, a servizio dell’esercizio dei
warrant, in via scindibile, con esclusione del
diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441,
commi 5 e 6, c.c. per un ammontare
complessivo di massimi euro 8.667.500
(comprensivi di sovrapprezzo), da liberarsi
anche in piu riprese, entro il termine finale
di sottoscrizione fissato al 30 aprile 2021,
mediante la sottoscrizione di massime n.
1.070.000 azioni ordinarie della Societa con
valore nominale pari a Euro 0,50, aventi il
medesimo godimento e le medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie in
circolazione alla data di emissione, il tutto
nei termini ed alle condizioni indicati nel

relativo verbale assembleare.

#21 % A B 3
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Cash account for cash amount related to fractions of Conversion Shares payable as a result of this
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The terms and conditions of the Convertible Bonds are as follows:
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The terms and conditions of the Warrants are as follows:
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CONTRATTO DI SOTTOSCRIZIONE
DI OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI CUM WARRANT
(“CBW”)

Tra

Mondo TV S.p.A.

Atlas Alpha Yield Fund

Atlas Capital Markets

Arranger e Agente di regolamento

Intermonte SIM S.p.A.



A:

Atlas Alpha Yield Fund
4" floor Harbour Place,
103 South Church street,
P.0.Box 10240 KY 1002,
Isole Cayman

Atlas Capital Markets
4th floor Harbour Place,
103 South Church street,
P.O.Box 10240 KY 1002,
Isole Cayman

Roma, 18 luglio 2016

Egregi Signori,

Abbiamo ricevuto il vostro contratto di sottoscrizione datato 18 luglio 2016, che abbiamo riprodotto
nella sua interezza e firmato di seguito in segno di conferma di ricezione e di accettazione delle
condizioni quivi contenute.

“A:

Mondo TV S.p.A.
Via Brenta 11
00198 Roma
Italia

Grand Cayman, 18 luglio 2016

Egregi Signori,

facendo seguito all’accordo da noi raggiunto in data odierna, vi proponiamo, alle condizioni di seguito
esposte, di stipulare il seguente contratto di sottoscrizione.

11 presente contratto di sottoscrizione acquistera efficacia dal momento in cui il promotore ricevera dal
destinatario conferma e piena accettazione delle rispettive condizioni.

Askok



IL PRESENTE CONTRATTO DI SOTTOSCRIZIONE E STIPULATO DA:

1.

Mondo TV S.p.A., societa per azioni di diritto italiano con capitale sociale di euro
13.825.583,50, avente sede legale in Via Brenta 11, 00198 Roma, iscritta al Registro delle
imprese di Roma con numero 07258710586 ¢ al REA con numero 604174, nella persona del suo
legale rappresentante,

(“Emittente” o la “Societa”),

Atlas Alpha Yield Fund, societa esente avente sede legale al 3™ Floor Queens gate House, 113
South Church Street Grand Cayman, KY1-1002 Isole Cayman, nella persona del suo legale
rappresentante,

(il “Sottoscrittore”),

Atlas Alpha Markets, societa esente avente sede legale al 3™ Floor Queens gate House, 113
South Church Street Grand Cayman, KY1-1002 Isole Cayman, con funzioni di gestore degli
investimenti per conto del Sottoscrittore, nella persona del suo legale rappresentante,

(“ACM”).

ACM, il Sottoscrittore e I’Emittente sono di seguito indicati, collettivamente, come le “Parti”
e, singolarmente, come la “Parte”.

PREMESSO CHE:

(A)

(B)

©

(D)

(E)

()

(&)

Il capitale sociale dell’Emittente ¢ costituito da 27.651.167 azioni ordinarie del valore
nominale di euro 0,50, interamente liberate ¢ non soggette a richiami ai fini del versamento
di ulteriore capitale (le “Azioni”).

Le Azioni sono ammesse alle negoziazioni sul Mercato Telematico Azionario (“MTA”)
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (“Borsa Italiana”).

In data 13 maggio 2016, ACM e I’Emittente hanno stipulato un termsheet che rispecchia le
principali condizioni dell’emissione, da parte dell’Emittente, di una linea di credito pari a un
nominale di rimborso aggregato di euro 15.000.000,00 (la “Linea di credito”).

L’assemblea generale degli azionisti dell’Emittente sara convocata per deliberare riguardo
all’emissione della Linea di credito attraverso 1’emissione di 60 obbligazioni convertibili in
azioni, ciascuna del valore nominale di euro 250.000 (le “Obbligazioni Convertibili”’) per
un nominale di rimborso aggregato massimo di euro 15.000.000,00, che incorporano 3
diversi warrant (i “Warrant” e, insieme alle Obbligazioni Convertibili, le “CBW”),
convertibili ed esercitabili, rispettivamente, in relazione alle Azioni.

Le condizioni delle Obbligazioni Convertibili ¢ dei Warrant sono illustrate nell’ Allegato B.1
e nell’Allegato B.2 del presente Contratto (collettivamente, i “Termini e Condizioni”).

La sottoscrizione di tutte le CBW sara riservata al Sottoscrittore o a una delle rispettive
Affiliate designata dal Sottoscrittore.

Il ricavato dall’emissione delle CBW sara destinato al finanziamento del business plan
dell’Emittente (lo “Scopo”).



(H) Intermonte SIM S.p.A. fungera da arranger e da agente di regolamento dell’operazione quivi
prevista (“Intermonte” o “Arranger”).

) Le Parti desiderano registrare gli accordi reciprocamente raggiunti in relazione alle CBW in
conformita alle condizioni del presente contratto, che, a fini di chiarezza, si considera
inclusivo di tutti gli eventuali Allegati o appendici (collettivamente, il “Contratto”).

SI CONVIENE QUANTO SEGUE:

1. DEFINIZIONI

Salvo ove diversamente richiesto dal contesto o diversamente indicato, le espressioni
utilizzate nel presente Contratto recano i significati di seguito specificati:

“Affiliata”

“Contratto”

“Giorno Lavorativo”

“Borsa Italiana”

“CBW”

99

“Perfezionamento

“CONSOB”

“TUIF”

“Avviso di Conversione”

“Azioni di Conversione”

2

“Obbligazioni Convertibili

“Periodo di Attesa”

indica un’entita che direttamente o indirettamente
controlla un’altra entitd, o ne ¢& controllata, o ¢
controllata da terzi assieme all’altra, comprese tra le
altre anche le filiali, le societd capogruppo ¢ le
societa consorelle;

reca il significato attribuito al termine al paragrafo
(D) della Premessa;

indica qualsiasi giorno (esclusi i sabati e le
domeniche) in cui gli sportelli bancari sono
normalmente aperti al pubblico a Milano;

reca il significato attribuito al termine al paragrafo
(B) della Premessa;

reca il significato attribuito al termine al paragrafo
(D) della Premessa;

reca il significato attribuito al termine all’ Articolo 5
(Perfezionamento);

indica la Commissione Nazionale per le Societa ¢ la
Borsa;

indica il Decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58,
e successive modificazioni;

indica 1’avviso di  conversione  descritto
nell’Allegato 1.A;

indica le Azioni emesse alla conversione di
Obbligazioni Convertibili in conformita ai Termini
e Condizioni;

reca il significato attribuito al termine al paragrafo
(D) della Premessa;

reca il significato attribuito al termine all’ Articolo 2
(Emissione delle CBW);



“Evento di Inadempimento”

“Linea di credito”
“Soggetto manlevato”

“Intermonte” o “Arranger’

“Data di Emissione”

“Regolamento Emittenti”

“Quotazione”

“Data di Long Stop”

“Pregiudizio rilevante”

“Variazione Rilevante della

Proprieta”

“Controllate Rilevanti”

“Normativa antiriciclaggio e

indica qualsivoglia evento di inadempimento di cui
all’Articolo 9 (B) dei Termini e Condizioni delle
Obbligazioni Convertibili;

reca il significato attribuito al termine al paragrafo
(C) della Premessa;

reca il significato attribuito al termine all’Articolo
11 (Manleva);

reca il significato attribuito al termine al paragrafo
(H) della Premessa;

reca il significato attribuito al termine all’ Articolo 2
(Emissione delle CBW) e indica qualsiasi data in cui
I’Emittente emetta una Tranche in conformita al
Contratto;

indica il Regolamento CONSOB n. 11971 del 14
maggio 1999, e successive modificazioni,

indica I’ammissione a un listino (ove prevista) ¢ alla
negoziazione sul Mercato Principale, e i termini
“Listino” e “Quotato” devono essere interpretati di
conseguenza;

indica la fine del 18° mese che segue la prima data
tra: la data dell’assemblea degli azionisti della
Societa di cui al paragrafo (D) della Premessa, o il
1° settembre 2016;

indica qualsiasi effetto negativo di entita rilevante
sulle attivita, sui beni, sulla situazione finanziaria o
sulle prospettive dell’Emittente e delle sue affiliate
e Controllate Rilevanti, considerate
complessivamente, e/0 eventuali condizioni,
circostanze o situazioni che potrebbero impedire o
comunque interferire in misura rilevante con la
capacita della Societa di assumere e di assolvere i
propri obblighi ai sensi della documentazione
definitiva;

significa che Orlando Corradi, attuale azionista di
controllo della Societa, e/o 1 suoi eredi
congiuntamente, possiedono meno del venticinque
percento (25%) del capitale sociale dell’Emittente;

indica Mondo TV France S.A., Mondo TV Spain
S.L. e Mondo TV Suisse S.A., e ciascuna di esse
sara definita una “Controllata Rilevante”;

reca il significato attribuito al termine all’Articolo



anticorruzione”

“Monte Titoli”

“MTA’B

“Soggetto”

99

“Mercato Principale

“Scopo”

“Sanzione”

“Contratto di prestito Titoli”

“Azioni”

8.16;

indica Monte Titoli S.p.A., che funge da deposito
centrale titoli;

reca il significato attribuito al termine al paragrafo
(B) della Premessa;

indica una persona fisica o giuridica, una societa in
nome collettivo o in accomandita semplice, un trust,
un’associazione con o senza personalita giuridica,
una joint venture, una societa di capitali a
responsabilita limitata, una societa di persone a
responsabilita limitata, una societa per azioni, uno
Stato (0 una sua agenzia O un Suo Organismo
politico territoriale) o qualsiasi altra entita di
qualsiasi tipo;

indica il Mercato Telematico Azionario organizzato
e gestito da Borsa Italiana;

reca il significato attribuito al termine al paragrafo
(G) della Premessa;

indica qualsiasi sanzione imposta da autorita
competenti nei confronti dell’Emittente o di una sua
Controllata Rilevante che, in caso di decisione
sfavorevole all’Emittente o a una sua Controllata
Rilevante, potrebbe, singolarmente 0
complessivamente, arrecare un  Pregiudizio
rilevante all’Emittente o a qualsiasi sua Controllata
Rilevante;

indica il contratto di prestito titoli che sara stipulato
tra Orlando Corradi (in qualita di azionista della
Societa), la Societa, ACM e il Sottoscrittore, alla
data del presente documento o in prossimita di tale
data, per effetto del quale (i) Orlando Corradi si
impegnera a prestare al Sottoscrittore una quantita
di Azioni sufficiente, per il periodo di tempo
minimo necessario, a permettere al Sottoscrittore di
esercitare il proprio diritto di conversione delle
Obbligazioni  Convertibili avvalendosi  di
un’esenzione concessa dalle leggi e dai regolamenti
vigenti, ¢ (ii) a decorrere dalla data (inclusa)
dell’invio  dell’Avviso di  Conversione, il
Sottoscrittore avra il diritto di percepire tutti i
dividendi, di esercitare tutti i1 diritti di voto e di
ricevere tutte le distribuzioni di azioni societarie
spettanti alle azioni prese in prestito;

reca il significato attribuito al termine al paragrafo
(A) della Premessa;



“Prezzo di Sottoscrizione” reca il significato attribuito al termine all’ Articolo 3
(Sottoscrizione delle CBW) e indica I'importo di
capitale da versare per una Tranche specifica;

“Controllate” indica un’entita  controllata  direttamente o
indirettamente da un’altra, nel significato di cui
all’articolo 93 del TUIF;

“Termini e Condizioni” reca il significato attribuito al termine al paragrafo
(E) della Premessa;

“Giorno di Contrattazione” indica ogni giorno di apertura del Mercato
Principale;

“Tranche” reca il significato attribuito al termine all’ Articolo 2
(Emissione delle CBW);

“Commissione di Transazione” indica una commissione pari all’8% del nominale di

rimborso aggregato della Linea di credito, che
corrisponde a euro 15.000.000,00 (vale a dire euro
1.200.000), che I’Emittente dovra corrispondere ad
ACM e a Intermonte in conformita ai termini del
Contratto;

“Impegni” reca il significato attribuito al termine all’Articolo
10 (Impegni dell’ Emittente);

“IVA” Indica I’imposta sul valore aggiunto;

“Azioni da Warrant” indica le Azioni emesse in relazione all’esercizio
dei Warrant in conformita ai Termini e Condizioni;

“Garanzie” reca il significato attribuito al termine all’ Articolo 8
(Clausola di garanzia dell’Emittente);

“Avviso di esercizio dei Warrant” indica I’Avviso di esercizio dei Warrant descritto
nell’Allegato 1.B;

“Warrant” reca il significato attribuito al termine al paragrafo
(D) della Premessa;

Nel presente Contratto, salvo i casi in cui il contesto suggerisca diversamente, i riferimenti a
specifiche disposizioni normative ¢ di legge devono essere intesi come riferimenti alle
corrispondenti disposizioni come di volta in volta vigenti.

EMISSIONE DELLE CBW

L’Emittente puo, a sua esclusiva discrezione (senza essere impegnato a farlo ai sensi del
presente Contratto) emettere le Obbligazioni Convertibili pari a un nominale di rimborso
aggregato di euro 15.000.000,00 in quattro tranche (ciascuna una “Tranche”) con le seguenti
modalita:

(i) la prima Tranche sara costituita da 18 Obbligazioni Convertibili con un nominale di
rimborso di euro 4.500.000 (la “Prima Tranche”);



(i1) la seconda Tranche sara costituita da 12 Obbligazioni Convertibili con un nominale di
rimborso di euro 3.000.000 (la “Seconda Tranche”);

(iii) la terza Tranche sara costituita da 18 Obbligazioni Convertibili con un nominale di
rimborso di euro 4.500.000 (la “Terza Tranche”);

(iv) la quarta Tranche sara costituita da 12 Obbligazioni Convertibili con un nominale di
rimborso di euro 3.000.000 (la “Quarta Tranche”);

La Seconda Tranche ed eventuali Tranche successive possono essere emesse dall’Emittente
purché nel rispetto di un periodo di attesa di 60 Giorni di Contrattazione dall’ultima
sottoscrizione da parte del Sottoscrittore (il “Periodo di Attesa”). Le Parti hanno la facolta
di rinunciare al Periodo di Attesa.

Fermo restando il Periodo di Attesa e altre condizioni illustrate nel Contratto, le Parti
convengono che I’Emittente pud emettere una Tranche in qualsiasi momento (la “Data di
Emissione”) prima della Data di Long Stop, dandone avviso al Sottoscrittore almeno 10
(dieci) Giorni Lavorativi prima della Data di Emissione.

L’emissione di ciascuna Tranche dovra avvenire mediante collocamento privato senza
offerta al pubblico ai sensi dell’Articolo 1, lettera ¢, del TUIF.

I Warrant saranno emessi alla Data di Emissione della Prima Tranche.

Come stabilito dal Decreto legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998 e dal combinato disposto
dei regolamenti emessi dalla CONSOB ¢ dalla Banca d’Italia il 22 febbraio 2008 (e
successive modificazioni), sia le Obbligazioni Convertibili che i Warrant saranno emessi ¢
registrati nel deposito centrale titoli da Monte Titoli S.p.A. (“Monte Titoli”). Le
Obbligazioni Convertibili e i Warrant saranno emessi al portatore.

Le Obbligazioni Convertibili ¢ i Warrant saranno corredati di tutti i rispettivi diritti gia dalla
data della rispettiva sottoscrizione (per quanto concerne le Obbligazioni Convertibili) ed
emissione (per quanto concerne i Warrant) in conformita al seguente Articolo 3
(Sottoscrizione delle CBW).

SOTTOSCRIZIONE DELLE CBW

Almeno 10 (dieci) Giorni Lavorativi prima della Data di Emissione, I’Emittente provvedera
a inviare al Sottoscrittore e a Intermonte un avviso della sua intenzione di emettere una
Tranche, compilato secondo il modello riportato nell’Allegato 3.A.

Previa soddisfazione delle condizioni di cui al seguente Articolo 4 (Condizioni sospensive), o
di rinuncia alle stesse, il Sottoscrittore si impegna, a ciascuna Data di Emissione, a
sottoscrivere e pagare interamente, o a fare in modo che sia interamente sottoscritto e pagato,
il rispettivo numero di Obbligazioni Convertibili emesse in conformita alle disposizioni del
Contratto.

Le Obbligazioni Convertibili (insieme ai Warrant incorporati) saranno sottoscritte a un
prezzo fisso pari al 100% del nominale di rimborso della Tranche emessa, vale a dire euro
4.500.000 rispettivamente per la Prima Tranche e per la Terza Tranche, ed euro 3.000.000
per la Seconda Tranche e per la Quarta Tranche (il “Prezzo di Sottoscrizione”).

CONDIZIONI SOSPENSIVE

Gli obblighi del Sottoscrittore di sottoscrivere e pagare le CBW a ciascuna Data di
Emissione sono subordinati a quanto segue:
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(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

(1)

@)

(i) che, a ciascuna di dette date e a qualsiasi Data di Emissione, le garanzie
espresse dall’Emittente ai sensi dell’ Articolo 8 (Clausola di garanzia) del presente
Contratto siano veritiere, accurate e corrette sotto ogni aspetto sostanziale a dette
date, e come se fossero state espresse in dette date, e (ii) che I’Emittente abbia
adempiuto sotto ogni aspetto sostanziale a tutti i propri obblighi (ivi inclusi gli
obblighi di cui all’Articolo 5 (Perfezionamento)) ¢ che abbia adempiuto sotto ogni
aspetto sostanziale agli impegni assunti con il presente Contratto il cui
adempimento sia previsto entro e non oltre tale data, e (iii) che alla Data di
Emissione, risulti essere stato consegnato al Sottoscrittore un certificato, datato con
la Data di Emissione, firmato da un funzionario dell’Emittente munito di regolare
autorizzazione a tal fine, secondo il modello riportato nell’ Allegato 4.(a);

che, alla Data di Emissione, risulti essere stata consegnata al Sottoscrittore una
copia certificata da un rappresentante regolarmente autorizzato dell’Emittente di:
(i) un certificato di vigenza emesso dal Registro delle Imprese al quale ¢ registrato
I’Emittente datato non piu di un giorno prima della Data di Emissione; e (ii) dello
statuto aggiornato dell’Emittente;

che, entro e non oltre la Data di Emissione, risulti essere stata consegnata al
Sottoscrittore una copia certificata da un rappresentante regolarmente autorizzato
dell’Emittente  delle autorizzazioni del consiglio di amministrazione ¢
dell’assemblea degli azionisti dell’Emittente per quanto concerne 1’emissione delle
CBW;

che, entro ¢ non oltre la Data di Emissione, le CBW siano state emesse ¢ registrate
con scritture contabili nel sistema centralizzato gestito da Monte Titoli;

fatte salve le disposizioni di cui al presente Articolo 4 (Condizioni Sospensive),
che, secondo il ragionevole parere del Sottoscrittore, non si sia verificato, a
qualsiasi Data di Emissione ¢ dalla data di sottoscrizione del presente Contratto,
alcun Pregiudizio rilevante;

che non si sia verificata, ad alcuna Data di Emissione e dalla data di sottoscrizione
del presente Contratto, alcuna Variazione Rilevante della Proprieta né Evento di
Inadempimento;

che non sia stata intrapresa alcuna azione e che nessuna legge, norma, ordinanza o
regolamento siano stati promulgati, approvati o emessi da alcuna autorita
normativa o di governo (ivi incluse la CONSOB o Borsa Italiana) che impediscano
I’emissione e la vendita delle CBW; e che non sia stato richiesto o notificato
all’Emittente alcun ordine o provvedimento cautelare di alcun tribunale che vieti o
impedisca sostanzialmente all’Emittente di compiere le operazioni previste nel
presente Contratto;

che le Azioni (i) siano Quotate sul Mercato Principale e che (ii) alla Data di
Emissione, non siano state sospese dalla negoziazione sul Mercato Principale da
parte della CONSOB o di Borsa Italiana, né sussistano minacce in tal senso da
parte di CONSOB o di Borsa Italiana, sia (a) in forma scritta sia (b) in ragione di
un ribasso al di sotto dei requisiti minimi per la Quotazione sul Mercato Principale;

che, alla Data di Emissione, il Contratto di prestito Titoli produca effetti giuridici
sulle parti contraenti e non sia stato sospeso o risolto;

che il Sottoscrittore e Intermonte abbiano ricevuto, entro ¢ non oltre la Data di
Emissione, un parere da parte dello Studio Legale Carbonetti ¢ Associati,



5.1

consulente legale della Societa, compilato secondo il modello riportato
nell’ Allegato 4.(j)(a) datato alla Data di Emissione;

(k) che la capitalizzazione media di mercato della Societa nel periodo di oltre 90
(novanta) giorni precedente la Data di Emissione, quale pubblicata da Bloomberg,
risulti superiore a 75 (settantacinque) milioni di euro.

Qualora una delle predette condizioni (oltre alla condizione di cui all’Articolo 4 (¢)) non sia
soddisfatta entro e non oltre la Data di Emissione, il Sottoscrittore avra facolta, a sua
esclusiva discrezione, di risolvere il presente Contratto, ¢ le Parti saranno sollevate ed
esonerate dai rispettivi obblighi ai sensi del presente Contratto, fatta eccezione per la
responsabilita dell’Emittente riguardo al pagamento delle commissioni, dei costi ¢ delle
spese previsti all’Articolo 7 (Commissioni e spese) e alla clausola di manleva di cui
all’Articolo 11 (Manleva).

Resta inteso che il Sottoscrittore avra il diritto, in via discrezionale, di rinunciare in tutto o in
parte alla soddisfazione di una qualsiasi delle predette condizioni.

In deroga a quanto precede, qualora venga a conoscenza di una questione o circostanza tale
che potrebbe derivarne un Pregiudizio rilevante, il Sottoscrittore si impegna a informare per
iscritto I’Emittente di tale evento o circostanza - per quanto a conoscenza del Sottoscrittore —
in modo tale da consentire all’Emittente di entrare nel merito della questione (“Avviso di
Pregiudizio rilevante”).

Il Sottoscrittore dovra inviare un Avviso di Pregiudizio rilevante all’Emittente entro 60
(sessanta) Giorni di Contrattazione dal momento in cui sia venuto a conoscenza dell’evento o
della circostanza che potrebbero causare il Pregiudizio rilevante. Le Parti si danno
reciprocamente atto che tale limite temporale ¢, per mutuo accordo, adeguato a consentire
all’Emittente di esercitare i propri diritti ai sensi del presente Contratto.

Qualora il Sottoscrittore comunichi un Avviso di Pregiudizio rilevante in conformita al
presente Articolo 4, per un periodo di 50 (cinquanta) Giorni di Contrattazione dal momento
della consegna dell’ Avviso di Pregiudizio rilevante (il “Periodo di Pregiudizio rilevante”),
il Sottoscrittore e I’Emittente cercheranno in buona fede di pervenire a un accordo su
qualsiasi questione controversa in ordine al Pregiudizio rilevante oggetto di detto avviso.

Qualora il Sottoscrittore ¢ I’Emittente non riescano a giungere a un accordo su qualsiasi
questione controversa in ordine a un Pregiudizio rilevante entro il Periodo di Pregiudizio
rilevante, il Sottoscrittore avra facolta, a sua esclusiva discrezione, di risolvere il presente
Contratto, ¢ le Parti saranno sollevate ed esonerate dai rispettivi obblighi ai sensi del presente
Contratto, fatta eccezione per la responsabilita dell’Emittente riguardo al pagamento delle
commissioni, dei costi e delle spese previsti all’ Articolo 7 (Commissioni e spese).

A meno che il Sottoscrittore ¢ 1I’Emittente non pervengano a un accordo su qualsiasi
questione controversa in ordine a un Pregiudizio rilevante, nel periodo intercorrente tra la
comunicazione dell’Avviso di Pregiudizio rilevante e 1’ultimo giorno del Periodo di
Pregiudizio rilevante, I’Emittente non emettera, né chiedera al Sottoscrittore di sottoscrivere,
alcuna CBW.

PERFEZIONAMENTO

Obbligo dell’Emittente

Alla Data di Emissione, I’Emittente dovra:

(a) (i) in relazione alla Prima Tranche, emettere validamente 18 Obbligazioni Convertibili
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5.2

7.1

e 3 Warrant al Sottoscrittore; (ii) in relazione alla Seconda Tranche, emettere
validamente 12 Obbligazioni Convertibili al Sottoscrittore; (iii) in relazione alla Terza
Tranche, emettere validamente 18 Obbligazioni Convertibili al Sottoscrittore; e (iv) in
relazione alla Quarta Tranche, emettere validamente 12 Obbligazioni Convertibili al
Sottoscrittore; e

(b) provvedere a fare inserire nel registro degli obbligazionisti dell’Emittente il nome del
Sottoscrittore in quanto titolare delle CBW.

Regolamento

11 regolamento delle Obbligazioni Convertibili e, solo in relazione alla Prima Tranche, dei
Warrant, avverra a ciascuna Data di Emissione, purché nel rispetto del precedente Articolo
5.1 da parte dell’Emittente, alle seguenti condizioni:

a) alle ore 09:00 (ora di Milano) (o in altro orario da concordarsi tra 1’Emittente,
I’ Arranger e il Sottoscrittore) della Data di Emissione, I’Emittente fara in modo che
tutte le Obbligazioni Convertibili e, in relazione alla sola Prima Tranche, tutti i
Warrant, siano trasferiti a titolo gratuito a Intermonte in nome e per conto del
Sottoscrittore, mediante registrazione contabile del trasferimento sul relativo conto
di Intermonte presso Monte Titoli (come separatamente comunicato da Intermonte
all’Emittente prima della Data di Emissione) o come Intermonte potra diversamente
indicare all’Emittente al piu tardi un Giorno Lavorativo prima della Data di
Emissione.

b) Intermonte consegnera le Obbligazioni Convertibili e, in relazione alla sola Prima
Tranche, i Warrant in conformita all’Articolo 5.2a), al Sottoscrittore dietro
pagamento da parte dello stesso Sottoscrittore del Prezzo di Sottoscrizione (pari a
euro 4.500.000 sia per la Prima Tranche che per la Terza Tranche e a euro 3.000.000
sia per la Seconda Tranche che per la Quarta Tranche) meno eventuali importi
deducibili in conformita all’Articolo 7 (Commissioni e spese). Tali importi saranno
successivamente trasferiti da Intermonte previa deduzione di eventuali importi
deducibili in conformita all’Articolo 7 (Commissioni e spese) per conto del
Sottoscrittore, in fondi immediatamente disponibili in euro sul conto corrente che
sara comunicato dall’Emittente al Sottoscrittore e a Intermonte, e il pagamento sara
dimostrato dalla conferma da parte di Intermonte di avere provveduto al relativo
pagamento all’Emittente.

QUOTAZIONE

Successivamente al recapito dell’Avviso di Conversione o dell’Avviso di esercizio dei
Warrant, a seconda del caso, I’Emittente si impegna a provvedere alla Quotazione di tutte le
Azioni di Conversione e delle Azioni da Warrant richieste ai fini della conversione o
dell’esercizio, a seconda del caso, sul Mercato Principale in cui sono Quotate le Azioni entro
il secondo Giorno di Contrattazione dopo il recapito dell’Avviso di Conversione o
dell’ Avviso di esercizio dei Warrant (a seconda del caso).

In relazione alla Quotazione delle Azioni di Conversione e delle Azioni da Warrant, la
Societa fara del proprio meglio per fornire di volta in volta tutti i documenti, gli atti, le
informazioni ¢ gli impegni e a pubblicare tutte le inserzioni o altri materiali, a pagare tutte le
spese € a compiere ogni altra azione necessaria ai fini di detta quotazione.

COMMISSIONI E SPESE

Commissione di Transazione



7.2

A titolo di corrispettivo per (i) la disponibilita del Sottoscrittore a sottoscrivere e pagare le
Obbligazioni Convertibili come indicato all’Articolo 3 (Sottoscrizione delle CBW), e (ii)
I’impegno di Intermonte a fungere da arranger ¢ da agente di regolamento alla Data di
Emissione, I’Emittente paghera complessivamente ad ACM e a Intermonte le seguenti
commissioni:

a) salvo per I’importo di eventuali pagamenti anticipati effettuati in conformita alla
lettera d’impegno sottoscritta il 26 maggio 2016 dall’Emittente, da un lato, e da
ACM e Intermonte, dall’altro, in data odierna, contestualmente alla firma del
presente  Contratto, 1’Emittente paghera euro 120.000 (centoventimila)
(“Onorario”), con le seguenti modalita:

a. Euro 45.000 (quarantacinquemila) a Intermonte; e
b. Euro 75.000 (settantacinquemila) al Sottoscrittore;

b) alla Data di Emissione della Prima Tranche, I’Emittente paghera euro 600,000
(seicentomila) - pari al 50% della Commissione di Transazione - meno [’Onorario (la
“Commissione per la Prima Tranche”), con le seguenti modalita:

a. 3/8 della Commissione per la Prima Tranche a Intermonte; ¢
b. 5/8 della Commissione per la Prima Tranche al Sottoscrittore;

c) alla prima data tra (i) la Data di Emissione della Terza Tranche, o (ii) il 1° dicembre
2017, I’Emittente paghera euro 600.000 (seicentomila) - pari al 50% della
Commissione di Transazione - (il “Saldo della Commissione”), con le seguenti
modalita:

a. 3/8 del Saldo della Commissione a Intermonte; e
b. 5/8 del Saldo della Commissione al Sottoscrittore.

A scanso di dubbi, il Saldo della Commissione sara dovuto anche qualora 1’Emittente
dovesse decidere di non emettere alcuna delle Tranche successive alla Prima Tranche.

ACM e Intermonte potranno dedurre le commissioni dagli importi spettanti all’Emittente in
conformita all’ Articolo 3.

Tutte le commissioni a carico dell’Emittente in conformita al presente Articolo 7.1 saranno
incrementate dell’IVA eventualmente applicabile.

Spese

L’Emittente si fara carico delle proprie spese, ivi incluse le spese legali e il costo dei
compensi di altri consulenti, sostenute in relazione al presente Contratto e all’emissione delle
CBW.

L’Emittente rimborsera ad ACM le spese legali da questa sostenute in relazione alla
negoziazione ¢ alla sottoscrizione del presente Contratto entro un limite massimo di euro
30.000,00 (piu eventuali spese documentate che non potranno superare la soglia di euro
4.500 piu IVA o tasse analoghe). Tale importo sara rimborsato dall’Emittente in conformita
alle istruzioni impartitegli da ACM immediatamente dopo la sottoscrizione del presente
Contratto, a condizione che 1’Emittente abbia ricevuto prove documentali delle rispettive
fatture dei consulenti di ACM.

Tutti 1 costi e le spese a carico dell’Emittente in conformita al presente Articolo 7.2 saranno
10



8.1

8.2

8.3

incrementati dell’IVA eventualmente applicabile.
CLAUSOLA DI GARANZIA DELL’EMITTENTE

La Societa dichiara, garantisce ¢ assicura al Sottoscrittore che le garanzie espresse nel
presente Articolo 8 (Clausola di garanzia dell’Emittente) (le “Garanzie”) sono veritiere ¢
accurate per ogni aspetto sostanziale alla data del presente Contratto. Salvo per quanto di
seguito diversamente previsto, le Garanzie saranno considerate ribadite a ciascuna Data di
Emissione e a ciascuna data in cui Azioni di Conversione ¢ Azioni da Warrant risultano
emesse e Quotate in conformita al presente Contratto con riferimento ai fatti e alle
circostanze esistenti a tale data.

Organizzazione e qualifiche

Sia la Societa che le sue Controllate Rilevanti sono state regolarmente costituite e sono
regolarmente esistenti in conformita alle leggi vigenti nel rispettivo luogo di costituzione,
ciascuna con pieni poteri e autorita finalizzati al possesso, alla locazione e alla gestione dei
rispettivi beni e proprieta, nonché alla conduzione delle attivita societarie in conformita a
qualsiasi legge applicabile; il rispettivo consiglio di amministrazione, consiglio di gestione o
consiglio di sorveglianza e il relativo presidente, direttore generale o soggetto che eserciti
funzioni simili sono stati regolarmente nominati; e il collegio sindacale dell’Emittente ¢ stato
regolarmente nominato in conformita alle leggi applicabili.

Organizzazione del capitale sociale

(a) Il capitale sociale emesso e in circolazione dell’Emittente ¢ stato regolarmente e
validamente autorizzato, emesso ¢ interamente liberato ¢ non ¢ soggetto ad alcuna
azione di richiamo ai fini del versamento di ulteriore capitale e non ¢ imponibile; il
capitale sociale emesso ¢ in circolazione dell’Emittente non ¢ in nessun caso stato
emesso in violazione di diritti di prelazione o simili dei detentori di titoli
dell’Emittente.

(b) Le Azioni rappresentano ’unica classe azionaria che costituisce il capitale sociale
della Societa e la Societa, per tutto il periodo di efficacia del presente Contratto, non
emettera azioni con diritti diversi da quelli che caratterizzano il capitale sociale
emesso alla data del presente Contratto.

(c) Le Azioni attualmente in circolazione sono liberamente negoziabili ¢ ammesse alla
contrattazione sul MTA in conformita a tutti i regolamenti di borsa applicabili e alla
data del presente Contratto ¢ alla Data di Emissione e a ciascuna data di emissione
delle Azioni di Conversione e delle Azioni da Warrant, I’Emittente €, e sara, conforme
a tutti 1 regolamenti di borsa applicabili in relazione alle Azioni.

(d) Tranne che per i warrant emessi dalla Societa a favore di GEM Global Yield Fund
Limited LCS SCS (che danno diritto alla sottoscrizione di un massimo di 2.500.000
Azioni), non vi sono titoli in circolazione emessi dalla Societa convertibili o
scambiabili in, né warrant, diritti od opzioni per I’acquisto dalla Societa o da sue
Controllate, né obblighi o impegni della Societa o di sue Controllate a costituire tali
titoli o a emettere, vendere o in altro modo cedere Azioni dell’Emittente o di sue
Controllate.

(e)  Fatte salve le disposizioni generali di legge in materia di distribuzioni di utili, non vi
sono restrizioni al pagamento di dividendi sulle Azioni.

Autorizzazione — Azionabilita

(a) Con autorizzazione dell’assemblea generale degli azionisti della Societa, la Societa
11



8.4

8.5

8.6

8.7

dispone dei poteri e dell’autorita necessari a stipulare il presente Contratto e, a
ciascuna data di Perfezionamento, a compiere le operazioni che il presente Contratto
prevede siano effettuate a tale data di Perfezionamento, ¢ comunque ad adempiere ai
propri obblighi ai sensi del presente Contratto.

(b)  Eccetto che per 1’autorizzazione dell’assemblea straordinaria degli azionisti della
Societa per I’emissione delle CBW, la sottoscrizione ¢ il perfezionamento del presente
Contratto da parte della Societa e il completamento da parte della stessa delle
operazioni previste in conformita a tale Contratto e al presente documento sono stati
(ovvero, nel caso di obbligazioni da adempiere successivamente alla data del presente
Contratto, saranno entro il termine per 1’adempimento) regolarmente autorizzati con
tutti i necessari passi da parte della Societa, dei suoi amministratori, sindaci e azionisti
(a seconda dei casi).

(¢)  Gli obblighi assunti dalla Societa ai sensi del presente Contratto costituiscono obblighi
validi e vincolanti della Societa, azionabili nei confronti dell’Emittente in conformita
ai rispettivi termini.

(d) A ciascuna data di Perfezionamento, le CBW saranno validamente emesse ¢
consegnate da parte della Societa e costituiranno obblighi validi e vincolanti della
Societa all’emissione di Azioni di Conversione e di Azioni da Warrant, azionabili in
conformita alle rispettive condizioni.

Diritti di prelazione

L’emissione delle CBW non sara soggetta ad alcun diritto di prelazione o simili.

Obblighi dell’Emittente

Le Obbligazioni Convertibili, ove emesse e sottoscritte in conformita ai Termini e
Condizioni, rappresentano obblighi diretti, incondizionati, non subordinati ¢ non garantiti
della Societa, usufruiscono di uguali diritti senza preferenze tra loro e sono equiparati a
qualsiasi altra obbligazione presente e futura, non garantita e non subordinata,
dell’Emittente, di volta in volta in circolazione.

Azioni di Conversione e Azioni da Warrant

Le Azioni di Conversione ¢ le Azioni da Warrant, dopo che siano state assegnate, emesse ¢
consegnate in conformita ai Termini ¢ Condizioni:

(a)  saranno regolarmente e validamente assegnate ed emesse e interamente liberate;

(b)  recheranno gli stessi diritti e privilegi delle Azioni in circolazione e avranno diritto a
tutti 1 dividendi e altre distribuzioni dichiarate, pagate o effettuate in relazione alle
stesse; €

(c) saranno liberamente trasferibili, libere ed esenti da qualsiasi onere, privilegio,
gravame o pretesa, nonché da diritti di terzi alla data della loro consegna o emissione,
a seconda dei casi.

Assenza di conflitti

Nella misura in cui i seguenti eventi arrechino un Pregiudizio rilevante all’ Emittente:

(a) né I’Emittente né, per quanto a conoscenza dell’Emittente, alcuna delle sue
Controllate (i) risultano in violazione di qualsiasi disposizione del rispettivo statuto o
di altri documenti costitutivi, (ii) risultano in violazione di qualsiasi disposizione del

12



8.8

8.9

8.10

8.11

8.12

TUIF, del Regolamento dell’Emittente, del regolamento di borsa del Mercato
Principale o del codice civile o (iii) risultano, ¢ a fronte di un preavviso o del
decorrere del tempo risulterebbero, in stato di inadempimento o di violazione di
disposizioni costituzionali, di leggi, normative, regolamenti, sentenze, ordinanze di
tribunale o di altra autorita similare vincolanti sugli stessi o in forza di accordi o atti di
cui siano parte contraente o ai quali siano vincolati essi stessi o parte delle rispettive
proprieta;

(b) la sottoscrizione del presente Contratto, I’emissione delle CBW, I’emissione delle
Azioni di Conversione e delle Azioni da Warrant al momento della conversione e
dell’esercizio, rispettivamente, delle Obbligazioni Convertibili ¢ dei Warrant, non
sono e non saranno (i) in conflitto con o all’origine di una violazione di (A) termini o
disposizioni dello statuto dell’Emittente o di altri suoi documenti costitutivi, né danno
luogo a un inadempimento ai sensi di tali termini o disposizioni o di (B) qualsiasi
accordo, atto di costituzione di trust, contratto di costituzione ipoteca o altro accordo o
atto di cui I’Emittente o, per quanto a conoscenza dell’Emittente, una sua Controllata
sia parte contraente o ai quali siano vincolati essi stessi o parte delle rispettive
proprieta.

Consensi e approvazioni

Eccettuate eventuali approvazioni da parte del Mercato Principale e della CONSOB, a
seconda dei casi, necessarie ai fini della Quotazione di Azioni di Conversione o di Azioni da
Warrant, né la Societa né, per quanto a conoscenza dell’Emittente, alcuna delle sue
Controllate, sono tenute a ottenere consensi, approvazioni, rinunce, autorizzazioni od ordini
da parte di, ovvero a effettuare depositi di documenti o registrazioni presso, tribunali o altre
autoritd normative o di governo o presso altri Soggetti in relazione alla sottoscrizione, al
perfezionamento e all’esecuzione da parte della Societa del presente Contratto, all’emissione
di CBW o di Azioni. Alla Data di Emissione sono stati ottenuti eventuali consensi,
approvazioni e autorizzazioni necessari (ivi incluse, a scanso di dubbi, eventuali
approvazioni necessarie come sopra indicato da parte del Mercato Principale e degli azionisti
della Societa) in relazione a eventuali CBW e Azioni da emettere ai sensi del presente
Contratto, ed essi mantengono inalterata tutta la loro efficacia.

Valore nominale autorizzato

L’emissione delle CBW alle Date di Emissione non dovra superare il limite del valore
nominale autorizzato con delibera dell’assemblea generale degli azionisti dell’Emittente.

Assenza di procedure concorsuali decise d’ufficio dal giudice

Non risultano in corso né minacciate, per quanto a conoscenza dell’Emittente e dei suoi
rappresentanti, azioni legali, vertenze, avvisi di violazione, procedimenti o indagini nei
confronti della Societa o di sue Controllate o di rispettivi beni o proprieta dinanzi ad alcun
tribunale, agenzia governativa o amministrativa o autoritd normativa che (i) riguardino o
mettano in discussione la legalita, validita o azionabilita del presente Contratto o che (ii)
potrebbero, singolarmente o nell’insieme, in base a quanto ci si potrebbe ragionevolmente
aspettare, pregiudicare in modo sostanziale la capacita della Societa di adempiere in modo
completo e sollecito ai propri obblighi ai sensi del presente Contratto.

Capitale di esercizio

La Societa e le sue Controllate Rilevanti disporranno di capitale d’esercizio sufficiente a
coprire 1 rispettivi requisiti di capitale previsti per i 12 mesi successivi alla data del presente
documento.

Precisione delle informazioni e dei documenti
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8.13

8.14

8.15

8.16

Alla data del presente Contratto, tutte le informazioni fornite al Sottoscrittore dall’Emittente
e dalle rispettive Controllate Rilevanti prima della data del presente Contratto erano accurate,
complete e aggiornate alla data in cui venivano fornite ovvero, ove applicabile, alla data di
riferimento, ¢ non dovrebbero essere fuorvianti per il Sottoscrittore sotto alcun profilo
significativo, a causa di un’omissione o di informazioni comunicate o non divulgate.

Controversie

Alla data del presente Contratto e a qualsiasi Data di Emissione, non sono in corso azioni
non note pubblicamente, vertenze o procedimenti nei confronti dell’Emittente o di sue
Controllate Rilevanti ovvero di beni dell’Emittente o di sue Controllate Rilevanti che, in
caso di decisione sfavorevole all’Emittente o a dette sue Controllate Rilevanti, potrebbero,
singolarmente o complessivamente, arrecare un Pregiudizio rilevante all’Emittente o a
qualsiasi sua Controllata Rilevante, o alla capacita dell’Emittente di adempiere ai suoi
obblighi ai sensi del presente Contratto, o per altri versi sostanziali nel contesto della
sottoscrizione delle CBW.

Tasse e contributi

Alla data del presente Contratto e a qualsiasi Data di Emissione, non sono in corso non note
pubblicamente intentate da autorita tributarie competenti nei confronti dell’Emittente o di
una sua Controllata Rilevante, che, in caso di decisione sfavorevole all’Emittente o a dette
sue Controllate Rilevanti, potrebbero, singolarmente o complessivamente, arrecare un
Pregiudizio rilevante all’Emittente o a qualsiasi sua Controllata Rilevante.

Sanzioni

Né I’Emittente né, per quanto a conoscenza dell’Emittente, alcuna delle sue Controllate
Rilevanti, né alcun amministratore, dirigente, dipendente o rappresentante di alcuno di essi
sono una persona fisica o giuridica attualmente soggetta a Sanzioni. L’Emittente non dovra
in alcun modo destinare il ricavato dell’emissione delle Obbligazioni Convertibili, né dare in
prestito, conferire o in altro modo mettere a disposizione tale ricavato, a una joint venture o
ad altro Soggetto, allo scopo di finanziare le attivita di Soggetti attualmente sottoposti a
Sanzioni.

Antiriciclaggio

L’Emittente e, per quanto a conoscenza dell’Emittente, tutte le sue Controllate Rilevanti e i
rispettivi amministratori ¢ dirigenti, hanno rispettato le leggi antiriciclaggio e anticorruzione
di tutte le giurisdizioni (ivi inclusa la Convenzione OCSE sulla lotta alla corruzione di
pubblici ufficiali stranieri nelle operazioni economiche internazionali, nonché le leggi e
normative simili a livello nazionale o locale vigenti nella Repubblica Italiana o in altri Paesi
in cui operino I’Emittente € ogni altra sua Controllata Rilevante), le norme e i regolamenti
ivi vigenti ed eventuali norme, regolamenti e linee guida simili o correlati, emessi,
amministrati o applicati da qualsiasi agenzia governativa o in alcuna di dette giurisdizioni
(collettivamente la “Normativa antiriciclaggio e anticorruzione”), in ogni caso nelle
modalita ad essi applicabili, ¢ non risultano in corso né minacciati procedimenti, azioni legali
o vertenze avviati da o dinanzi ad alcun tribunale o collegio arbitrale o agenzia governativa,
autorita od organismo, che coinvolgano I’Emittente e, per quanto a conoscenza
dell’Emittente, alcuna delle sue Controllate Rilevanti o dei rispettivi amministratori o
dirigenti in relazione alla Normativa antiriciclaggio e anticorruzione.

N¢é I’Emittente né, per quanto a conoscenza dell’Emittente, alcuna sua Controllata Rilevante
né i rispettivi amministratori o dirigenti hanno:

a) utilizzato fondi societari (né utilizzeranno alcun ricavato dall’emissione delle CBW) per
conferimenti illeciti, regali, intrattenimenti o spese illecite relative ad attivita politica;
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8.17

10.

b) intrapreso azioni finalizzate a portare avanti offerte, pagamenti, promesse di pagamento,
0 autorizzazioni o approvazioni illecite di pagamenti o dazioni di denaro, beni, regali o
qualunque altra cosa di valore, direttamente o indirettamente, a “pubblici ufficiali” (ivi
inclusi dirigenti o dipendenti di aziende pubbliche o a controllo o partecipazione statale
ovvero di organismi pubblici internazionali, o soggetti che agiscano in veste pubblica per
conto delle predette organizzazioni, ovvero partiti politici o funzionari di partito o
candidati a pubblico impiego) o commesso qualsiasi altra forma di corruzione, sconto,
rimborso, tangente o pagamento tesi a influenzare impropriamente il comportamento di
un pubblico ufficiale o di assicurarsi un vantaggio improprio;

¢) né utilizzeranno alcun ricavato dall’emissione delle CBW allo scopo di effettuare detti
pagamenti illeciti.

L’Emittente e ciascuna delle sue Controllate Rilevanti hanno introdotto e aggiornato, e
I’Emittente e ciascuna sua Controllata continueranno a tenere in essere politiche, procedure ¢
programmi di formazione finalizzati a promuovere e assicurare la conformita alla Normativa
antiriciclaggio e anticorruzione in tutte le giurisdizioni in cui operano e alla clausola di
garanzia quivi contenuta.

Conformita alla normativa sugli abusi di mercato

Alla data del presente Contratto e a qualsiasi Data di Emissione, I’Emittente ¢ conforme agli
obblighi previsti ai sensi del Regolamento (UE) N. 596/2014 (Regolamento sugli abusi di
mercato) e ai suoi regolamenti attuativi, e successive modificazioni e, per quanto a
conoscenza dell’Emittente, tutti i rappresentanti, dirigenti o dipendenti dell’Emittente hanno
fornito al Sottoscrittore informazioni sensibili non di dominio pubblico in possesso
dell’Emittente che, se rese note al pubblico, potrebbero avere effetto sul prezzo di mercato
delle Obbligazioni Convertibili o dei Warrant, sulle Azioni e/o sull’attivita della Societa.

CLAUSOLA DI GARANZIA DEL SOTTOSCRITTORE

11 Sottoscrittore dichiara e garantisce sin da ora alla Societa di impegnarsi a rispettare le
restrizioni alla vendita illustrate nell’ Allegato 9.

Il Sottoscrittore si impegna a tenere indenne I’Emittente ¢ le sue Affiliate, i suoi
rappresentanti, amministratori, dirigenti ¢ dipendenti, ciascuno per quanto lo riguardi, da
qualsiasi perdita, responsabilita, rivendicazione, azione legale, procedimento, domanda,
richiesta di danni, spesa e costo adeguatamente documentati (ivi inclusi, a titolo meramente
esemplificativo, eventuali costi e spese sostenuti o pagati per la difesa delle predette azioni)
che potrebbero subire o sostenere per effetto o conseguenza di false dichiarazioni e garanzie
o di violazioni o inadempimenti del presente Articolo 9. Il Sottoscrittore provvedera inoltre a
rimborsare all’Emittente e alle sue Affiliate, ai suoi rappresentanti, amministratori, dirigenti
e dipendenti tutte le spese regolarmente sostenute e adeguatamente documentate (ivi incluse
le spese legali ed eventuale IVA non recuperabile su spese sostenute) nel momento stesso in
cui siano affrontate in relazione alle indagini, all’attivita preparatoria o alla difesa in giudizio
in relazione a dette azioni o vertenze, anche ove non siano correlate a una vertenza
minacciata o in corso che veda detto soggetto come parte in causa.

IMPEGNI DELL’EMITTENTE

L’Emittente assicura e garantisce al Sottoscrittore che:

(a) sosterra e paghera (i) eventuali imposte di bollo o altri diritti o tributi, ivi inclusi
eventuali interessi e penali, dovuti ed esigibili a carico dell’Emittente originati
dall’emissione delle CBW o in relazione a tale emissione e alla sottoscrizione del
presente Contratto o alla sua attuazione, e (ii) eventuali imposte sul valore
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11.

aggiunto, sul fatturato o di natura simile dovute ed esigibili a carico dell’Emittente
in relazione a qualsiasi importo a suo carico ai sensi del presente Contratto o
comunque in relazione alle operazioni previste dal presente Contratto;

(b) non rilascera, e fara in modo che nessuno dei propri amministratori, dirigenti o
dipendenti rilasci, tra la data del presente Contratto ¢ la Data di Emissione
(entrambe incluse), senza la preventiva approvazione del Sottoscrittore, alcun
annuncio circa [’emissione delle CBW, a meno che ci¢ non sia imposto in forza di
legge e, in tal caso, previa consultazione del Sottoscrittore in merito a tale
annuncio;

(c) previa approvazione del Sottoscrittore, non intraprendera alcuna azione di cui si
possa ragionevolmente prevedere che comporti il delisting o la sospensione delle
Azioni sul Mercato Principale e rispettera in ogni momento i regolamenti vigenti
sul Mercato Principale;

(d) salvo per quanto previsto ai sensi del presente Contratto, nel periodo intercorrente
tra la data del presente Contratto e il giorno che cadra 60 giorni di calendario dopo
la Data di Long Stop, non sottoscrivera, né annuncera la sottoscrizione di, aumenti
di capitale sociale con esclusione dei diritti di prelazione, a meno che cid non sia
richiesto in applicazione dell’ Articolo 2447 del codice civile;

(e) fara in modo che le CBW siano liberate su Monte Titoli entro la Data di Emissione;

€3] elenchera le Azioni di Conversione ¢ le Azioni da Warrant, all’atto del recapito,
rispettivamente, dell’ Avviso di Conversione e dell’Avviso di esercizio dei Warrant
da parte del Sottoscrittore, al massimo con effetto a partire dall’ora di inizio delle
attivita nel secondo Giorno di Contrattazione successivo al recapito dell’ Avviso di
Conversione o dell’ Avviso di esercizio dei Warrant (a seconda del caso); e

(2) utilizzera il Prezzo di Sottoscrizione esclusivamente per lo Scopo.
MANLEVA

Poiché il Sottoscrittore ha assunto I’impegno a sottoscrivere e pagare le CBW alla Data di
Emissione sulla base dei predetti Articoli 8 (Clausola di garanzia dell’Emittente) e 10
(Impegni dell’Emittente) e con la certezza che questi ultimi resteranno veritieri € accurati a
ciascuna Data di Emissione, I’Emittente si impegna a manlevare il Sottoscrittore ¢ le sue
Affiliate, i suoi rappresentanti, amministratori, dirigenti e dipendenti, ciascuno per quanto di
sua competenza (il “Soggetto manlevato”), da qualsiasi perdita, responsabilita,
rivendicazione, azione legale, procedimento, domanda, richiesta di danni, spesa e costo
adeguatamente documentati (ivi inclusi, a titolo meramente esemplificativo, eventuali costi e
spese sostenuti o pagati per la difesa delle predette azioni) che il Soggetto manlevato potra
subire o sostenere per effetto o conseguenza di false dichiarazioni e garanzie o di violazioni
o inadempimenti di uno degli impegni assunti, delle dichiarazioni rese o della garanzie
fornite, ovvero di imprecisioni od omissioni del presente Contratto (o dei Termini e
Condizioni), eccettuato in caso di dolo o colpa grave di un Soggetto manlevato; ¢ I’Emittente
si impegna a rimborsare a qualsiasi Soggetto manlevato tutte le spese regolarmente sostenute
e adeguatamente documentate (ivi incluse le spese legali ed eventuale IVA non recuperabile
sulle spese sostenute) nel momento stesso in cui siano affrontate da detto Soggetto
manlevato in relazione alle indagini, all’attivita preparatoria o alla difesa in giudizio per
dette azioni o vertenze, anche ove non siano correlate a una vertenza minacciata o in corso
che veda detto Soggetto manlevato come parte in causa, eccettuato in caso di dolo o colpa
grave del Soggetto manlevato.
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12.

Qualora dovessero essere intentate, avanzate o minacciate vertenze, azioni legali,
procedimenti, rivendicazioni o richieste nei confronti di un Soggetto manlevato o qualora un
Soggetto manlevato venisse a conoscenza di altre circostanze nelle quali I’Emittente
potrebbe potenzialmente trovarsi a dover rispondere dell’impegno di manleva oggetto del
presente Articolo 11, detto Soggetto manlevato dovra (i) informare 1’Emittente non appena
venuto a conoscenza di dette circostanze, e (ii) consultare I’ Emittente in merito alla scelta del
proprio consulente legale (che dovra essere selezionato all’interno di uno studio legale di
prim’ordine).

11 predetto impegno di manleva manterra inalterata la propria efficacia anche in seguito (i) al
perfezionamento degli accordi contenuti nel presente Contratto per 1I’emissione delle CBW o
(i1) alla risoluzione del presente Contratto.

RISOLUZIONE

Fatti salvi gli obblighi di cui all’Articolo 4 (Condizione sospensiva), il Sottoscrittore puo,
dandone semplice avviso all’Emittente, risolvere il presente Contratto in qualsiasi momento
precedente il pagamento dei proventi netti della sottoscrizione delle Obbligazioni
Convertibili, (i) qualora si sia verificata una Variazione Rilevante della Proprieta ovvero (ii)
in caso di mancato adempimento dell’Emittente a suoi obblighi previsti dal presente
Contratto, con particolare riguardo all’Articolo 5.1 e all’Articolo 10 (/mpegni
dell’Emittente).

A fronte di tale avviso, il presente Contratto sara risolto e cessera di produrre effetti giuridici,
fermo restando che I’Emittente dovra provvedere al pagamento di tutte le commissioni, di
tutti i costi ¢ di tutte le spese citati nel presente Articolo 7 (Commissioni e spese) e gia
sostenuti o sostenuti in conseguenza di detta risoluzione, nonché al pagamento di tutti gli
indennizzi previsti dall’ Articolo 11 (Manleva).

11 Sottoscrittore ha inoltre il diritto di risolvere il presente Contratto in caso di cambiamenti
avversi rilevanti della situazione economica nazionale o internazionale che pregiudichino in
misura sostanziale I’emissione delle CBW o le operazioni in Obbligazioni Convertibili o
Warrant sul mercato secondario alle seguenti condizioni (il “Cambiamento Avverso
Rilevante”):

- Qualora venga a conoscenza di una questione o circostanza tale che potrebbe
derivarne un Cambiamento Avverso Rilevante, il Sottoscrittore informera per
iscritto I’Emittente di qualsiasi evento o circostanza all’origine di un
Cambiamento Avverso Rilevante - per quanto a conoscenza del Sottoscrittore —
in modo tale da consentire all’Emittente di entrare nel merito della questione
(“Avviso di Cambiamento Avverso Rilevante”).

- I1 Sottoscrittore dovra inviare un Avviso di Cambiamento Avverso Rilevante
all’Emittente entro 60 (sessanta) Giorni di Contrattazione dal momento in cui sia
venuto a conoscenza dell’evento o della circostanza che potrebbero scatenare il
Cambiamento Avverso Rilevante. Le Parti si danno reciprocamente atto che tale
limite temporale ¢, per mutuo accordo, adeguato a consentire all’Emittente di
esercitare i propri diritti ai sensi del presente Contratto.

- Qualora il Sottoscrittore comunichi un Avviso di Cambiamento Avverso
Rilevante in conformita al presente Articolo 12, per un periodo di 50 (cinquanta)
Giorni di Contrattazione dal momento della consegna dell’Avviso di
Cambiamento Avverso Rilevante (il “Periodo di Cambiamento Avverso
Rilevante™), il Sottoscrittore e 1’Emittente cercheranno in buona fede di
pervenire a un accordo su qualsiasi questione controversa in ordine al
Cambiamento Avverso Rilevante oggetto di detto avviso.
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13.

14.

15.

Qualora il Sottoscrittore ¢ I’Emittente non riescano a giungere a un accordo su qualsiasi
questione controversa in ordine a un Cambiamento Avverso Rilevante entro il Periodo di
Cambiamento Avverso Rilevante, il Sottoscrittore avra facolta, a sua esclusiva discrezione,
di risolvere il presente Contratto, e le Parti saranno sollevate ed esonerate dai rispettivi
obblighi ai sensi del presente Contratto, fatta eccezione per la responsabilita dell’Emittente
riguardo al pagamento delle commissioni, dei costi e delle spese di cui all’Articolo 7
(Commissioni e spese) gia sostenuti o sostenuti in conseguenza di detta risoluzione, nonché
al pagamento di tutti gli indennizzi di cui all’Articolo 11 (Manleva).

NOTIFICHE

Tutti gli avvisi e le altre comunicazioni previsti ai sensi del presente documento dovranno
essere in forma scritta e saranno considerati regolarmente effettuati se (A) trasmessi via fax,
all’ora della conferma stampata, o (B) se inviati tramite corriere 0 a mezzo posta con avviso
di ricevimento, all’ora dell’avviso di ricevimento, ovvero (C) se inviati tramite e-mail,
all’ora della conferma di recapito si seguenti indirizzi:

(a) Per I’Emittente:
Nome: MONDO TV S.p.A.
Indirizzo: Via Brenta 11, Roma
Telefono: +39 06 86323293
Fax: +39 06 86209836
Indirizzo e-mail: ~ matteo.corradi@mondotv.it
Alla c.a. di: Sig. Matteo Corradi
(b) Per il Sottoscrittore:
Nome: Atlas Alpha Yield Fund
Indirizzo: 4" floor Harbour Place, 103 South Church street, P.O.Box
10240 KY 1002, Isole Cayman
Telefono: +44 (0) 2030565926 ¢ +44 (0) 2030 565936
Indirizzo e-mail: ~ mraddi@atlascapitalm.com e charles@atlascapitalm.com
Alla c.a. di: Sigg. Mustapha Raddi e Charles Ofori
(c) Per ACM:
Nome: Atlas Capital Markets
Indirizzo: 4th floor Harbour Place, 103 South Church street, P.O.Box
10240 KY 1002, Isole Cayman
Telefono: +44 (0) 2030565926 ¢ +44 (0) 2030 565936
Indirizzo e-mail: ~ mraddi@atlascapitalm.com e charles@atlascapitalm.com
Alla c.a. di: Sigg. Mustapha Raddi e Charles Ofori

0 a qualsiasi altro indirizzo, numero di fax, o all’attenzione di eventuali altri soggetti indicati
da una delle parti alle altre parti a tale scopo.

SOSTITUZIONE E TRASFERIMENTO

Il Sottoscrittore ha il diritto di farsi sostituire ovvero di cedere o trasferire il presente
Contratto a qualsiasi sua Affiliata. L’Emittente dovra essere informato di detta sostituzione
con almeno cinque (5) Giorni Lavorativi di anticipo rispetto a detta sostituzione o cessione.

LEGGE APPLICABILE E FORO COMPETENTE

Il presente Contratto ed eventuali obblighi extracontrattuali direttamente o indirettamente
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originati dallo stesso sono disciplinati e devono essere interpretati secondo il diritto italiano.

Il Tribunale di Milano sara ’unico foro competente a risolvere eventuali controversie
originate dal presente Contratto o ad esso pertinenti; di conseguenza, tutte le azioni o i
procedimenti giudiziari originati dal Contratto o dai Termini e Condizioni o ad essi pertinenti
saranno deferiti a tale tribunale.
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Se siete d’accordo con la proposta che precede, vi preghiamo di inviarci copia della presente lettera e
dei suoi allegati firmati in segno di accettazione da un firmatario munito delle necessarie autorita,
indicando cosi la vostra piena approvazione del presente contratto.

In fede,

Atlas Alpha Yield Fund

Da:

Nome:

Titolo:

Atlas Capital Markets

Da:

Nome:

Titolo: ”

eskosk

Vi informiamo con la presente di accettare il contratto di sottoscrizione sopra riportato.

In fede,

Mondo TV S.p.A.

Da:

Nome:

Titolo:
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Allegato 1.A
Avviso di Conversione
A:
Mondo TV S.p.A.
Via Brenta 11

00198 Roma
Italia

[Luogo e data]

OGGETTO: Euro 15.000.000 di Obbligazioni Convertibili cum Warrant emesse da Mondo TV

S.p.A.
Signore e Signori:
11 sottoscritto ¢ titolare di n. obbligazioni convertibili con un nominale di rimborso pari a euro
e Codice ISIN (“Obbligazioni Convertibili”’) emesse da Mondo TV S.p.A., societa di

diritto Italiano (iscritta al Registro delle imprese con numero 07258710586) avente sede legale in Via
Brenta, 11, 00198 Roma (“Societa”), che danno diritto a ricevere azioni ordinarie della Societa
(“Azioni di Conversione”) all’atto della richiesta di conversione effettuata in conformita alle
condizioni illustrate nel contratto di sottoscrizione stipulato da Mondo TV S.p.A., Atlas Alpha Yield
Fund e Atlas Capital Markets il 18 Iuglio 2016 (“Contratto di Sottoscrizione”).

I termini con iniziale maiuscola utilizzati senza definizione recano il rispettivo significato loro
attribuito nel Contratto di Sottoscrizione.

Con la presentazione del presente Avviso di Conversione in relazione alle predette Obbligazioni
Convertibili, il sottoscritto esercita irrevocabilmente il diritto di ricevere un numero di Azioni di
Conversione conforme ai termini del Contratto di Sottoscrizione e come di seguito specificato.

Dettagli relativi alle Obbligazioni Convertibili e alle Azioni di Conversione da assegnare alla
conversione delle Obbligazioni Convertibili

Tranche n.:
Codice ISIN delle Obbligazioni Convertibili di cui si richiede la conversione:

Nominale di Rimborso da convertire:
Nome del titolare del conto titoli:
Numero del conto titoli sul quale saranno registrate le Azioni di Conversione:

Banca:



Conto liquidita per ’importo in denaro relativo a eventuali frazioni di Azioni di Conversione da
versare per effetto del presente Avviso di Conversione:

Nome del titolare del conto:

N. di conto per I’accredito degli importi di denaro:
Codici:

Banca:

In fede,

Atlas Alpha Yield Fund

Da:

Nome:

Titolo:

il



Allegato 1.B

Avviso di esercizio dei Warrant

A:

Mondo TV S.p.A.
Via Brenta 11
00198 Roma
Italia

[Luogo e data]

OGGETTO: Euro 15.000.000 di Obbligazioni Convertibili cum Warrant emesse da Mondo TV
S.p.A.

Signore e Signori:

11 sottoscritto ¢ Titolare del Warrant n. e Codice ISIN (“Warrant”) emesso da Mondo
TV S.p.A., societa di diritto Italiano (iscritta al Registro delle imprese con numero 07258710586)
avente sede legale in Via Brenta, 11, 00198 Roma (la “Societa”), che in origine conferiva al titolare il
diritto di acquistare fino a un massimo di azioni ordinarie della Societa (“Azioni da
Warrant”) al Prezzo d’Esercizio di euro

I termini con iniziale maiuscola utilizzati senza definizione recano il rispettivo significato loro
attribuito nel contratto di sottoscrizione stipulato da Mondo TV S.p.A., Atlas Alpha Yield Fund e
Atlas Capital Markets il 18 Iuglio 2016 (“Contratto di Sottoscrizione”).

Con la presentazione del presente Avviso di esercizio dei Warrant in relazione al predetto Warrant, il
sottoscritto esercita irrevocabilmente il diritto di acquistare il numero di Azioni da Warrant al Prezzo
d’Esercizio in conformita ai termini del Contratto di Sottoscrizione ¢ come di seguito specificato.

Dettagli relativi ai Warrant e alle Azioni da Warrant da acquistare
Warrant n.:

Codice ISIN del Warrant:

N. di Azioni da Warrant da acquistare:

Prezzo complessivo da pagare:

Nome del titolare del conto titoli:

Numero del conto titoli sul quale saranno registrate le Azioni da Warrant:

Banca:

il



In fede,

Atlas Alpha Yield Fund

Da:

Nome:

Titolo:

v



Allegato B.1

Le Obbligazioni Convertibili sono soggette ai seguenti termini e condizioni:

Articolo 1 — Definizioni

Salvo ove diversamente richiesto dal contesto, le espressioni utilizzate nel presente Allegato B.1

recheranno i seguenti significati:

“Convenzione ACT/360”

“Affiliata”

“Contratto”

“Bloomberg”

“Giorno Lavorativo”

“Avviso di Conversione”
2

“Periodo di Conversione

“Prezzo di Conversione”

“Periodo di Interessi”

“Intermonte”

“Variazione Rilevante della
Proprieta”

“Controllate Rilevanti”

indica il numero effettivo di giorni nel Periodo di Interessi,
diviso per 360 in ciascun anno civile del Periodo di Interessi;

indica un’entita che direttamente o indirettamente controlla
un’altra entita, o ne € controllata, o & controllata da terzi
assieme all’altra, comprese tra le altre anche le filiali, le
societa capogruppo e le societa consorelle;

indica il contratto d’abbonamento stipulato tra Mondo TV
S.p.A., Atlas Alpha Yield Fund e Atlas Capital Markets, di
cui 1 presenti termini e condizioni costituiscono 1’Allegato
B.1;

indica Bloomberg Financial Markets;

indica qualsiasi giorno (esclusi i sabati e le domeniche) in cui
gli sportelli bancari sono normalmente aperti al pubblico a
Milano;

indica I’avviso di conversione descritto nell’Allegato 1.A al
Contratto;

indica il periodo intercorrente tra la Data di Emissione ¢ la
Data di Scadenza;

indica il 98% del Prezzo Medio Ponderato per il Volume delle
azioni ordinarie di Mondo TV S.p.A., pubblicato da
Bloomberg nel Periodo di Determinazione del Prezzo;

indica il periodo di maturazione degli interessi delle
Obbligazioni Convertibili, intercorrente tra una Data di
Emissione (compresa) ¢ la data (esclusa) piu vicina nel tempo
tra le due seguenti: (i) la Data di Scadenza e (ii) la data di
pagamento delle Azioni di Conversione;

indica Intermonte SIM S.p.A.;

significa che Orlando Corradi, attuale azionista di controllo
della Societa, e/o 1 suoi eredi congiuntamente, posseggano
meno del venticinque percento (25%) del capitale sociale
dell’Emittente;

indica Mondo TV France S.A., Mondo TV Spain S.L. ¢
Mondo TV Suisse S.A., e ciascuna di esse sara definita una
“Controllata Rilevante’;



“Soggetto”

“Periodo di Determinazione del
Prezzo”

“Mercato Principale”

“Contratto di prestito Titoli”

“Sottoscrittore”
“Giorno di Contrattazione”

“Prezzo Medio Ponderato per il
Volume”

indica una persona fisica o giuridica, una societa in nome
collettivo o in accomandita semplice, un trust,
un’associazione con o senza personalita giuridica, una joint
venture, una societa di capitali a responsabilita limitata, una
societa di persone a responsabilita limitata, una societa per
azioni, uno Stato (o0 una sua agenzia 0 un suo organismo
politico territoriale) o qualsiasi altra entita di qualsiasi tipo;

indica i cinque Giomi consecutivi di Contrattazione prima del
recapito dell’Avviso di Conversione alla Societa;

indica il Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito
da Borsa Italiana S.p.A.;

indica il contratto di prestito di titoli stipulato tra Orlando
Corradi (in qualita di azionista della Societa), la Societa, Atlas
Capital Markets e il Sottoscrittore, per effetto del quale (i)
Orlando Corradi si impegnera a prestare al Sottoscrittore la
quantita di Azioni sufficiente, per il periodo di tempo minimo
necessario, per permettere al Sottoscrittore di esercitare il
proprio Diritto di Conversione delle Obbligazioni Convertibili
avvalendosi di un’esenzione concessa dalle leggi e dai
regolamenti vigenti, ¢ (ii) a decorrere dalla data (inclusa)
dell’invio dell’Avviso di Conversione da parte del
Sottoscrittore, quest’ultimo avra il diritto di percepire tutti i
dividendi, di esercitare tutti i diritti di voto e di ricevere tutte
le distribuzioni di azioni societarie spettanti alle azioni prese
in prestito;

indica Atlas Alpha Yield Fund o una sua Affiliata;
indica ogni giorno di apertura del Mercato Principale;

indica, in relazione alle azioni ordinarie di Mondo TV S.p.A.,
il prezzo di contrattazione di riferimento ottenuto dividendo il
valore totale negoziato (la somma dei prezzi moltiplicata per
le quantita negoziate) per il volume totale (somma delle
quantita negoziate), tenendo conto di tutte le transazioni
idonee pubblicate da Bloomberg. Una transazione potra o non
potra essere ritenuta idonea a seconda dei suoi codici delle
condizioni e dei codici delle condizioni inclusi nel calcolo del
prezzo medio ponderato per il volume effettuato da
Bloomberg. Inoltre, 1 valori storici potranno essere rettificati
dopo la ricezione delle contrattazioni idonee eseguite in
ritardo.

Articolo 2 — Importo e Obbligazioni Convertibili

Le obbligazioni convertibili (le “Obbligazioni Convertibili”’), con un nominale di rimborso aggregato
massimo non superiore a euro 15.000.000,00, non saranno piu di 60, avranno ciascuna un valore
nominale di euro 250.000 (il “Nominale di Rimborso”) e saranno emesse da Mondo TV S.p.A. (la
“Societa” o “I’Emittente”) nelle seguenti quattro tranche (ciascuna una “Tranche”) con le seguenti
modalita: (i) la prima Tranche sara costituita da 18 Obbligazioni Convertibili con un nominale di
rimborso pari a euro 4.500.000; (ii) la seconda Tranche sara costituita da 12 Obbligazioni Convertibili
con un nominale di rimborso pari a euro 3.000.000 (la “Seconda Tranche”); (iii) la terza Tranche sara
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costituita da 18 Obbligazioni Convertibili con un nominale di rimborso pari a euro 4.500.000; e (iv) la
quarta Tranche sara costituita da 12 Obbligazioni Convertibili con un nominale di rimborso pari a euro
3.000.000. A richiesta della Societa, il Sottoscrittore sottoscrivera ciascuna Tranche a un prezzo di
emissione pari al 100% del rispettivo nominale di rimborso; le Obbligazioni Convertibili emesse in
ciascuna Tranche saranno convertibili in azioni ordinarie della Societa (le “Azioni di Conversione”).

Come stabilito dal Decreto legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998 e dal combinato disposto dei
regolamenti emessi dalla CONSOB e dalla Banca d’Italia il 22 febbraio 2008 (e successive modifiche
e integrazioni), le Obbligazioni Convertibili saranno emesse e registrate con scritture contabili nel
sistema centralizzato gestito da Monte Titoli S.p.A. (“Monte Titoli”).

Le Obbligazioni Convertibili saranno emesse al portatore. Non potranno essere emesse frazioni di
Obbligazioni Convertibili.

Intermonte consegnera al Sottoscrittore le Obbligazioni Convertibili entro il decimo Giorno di
Contrattazione (la “Data di Emissione”) successivo al recapito al Sottoscrittore della richiesta
dell’Emittente di sottoscrivere le Obbligazioni Convertibili appartenenti a una Tranche.

L’Emittente potra emettere la Seconda Tranche e tutte le Tranche successive purché (i) sia trascorso
un periodo di attesa di 60 Giorni di Contrattazione dopo I’ultima sottoscrizione effettuata dal
Sottoscrittore; e (ii) la capitalizzazione media di mercato della Societa, pubblicata da Bloomberg negli
ultimi 90 (novanta) giorni prima della Data di Emissione, sia superiore a 75 (settantacinque) milioni di
euro.

Articolo 3 — Durata delle Obbligazioni Convertibili

Le Obbligazioni Convertibili avranno una durata di 5 anni dalla Data di Emissione (la “Data di
Scadenza”), salvo i casi in cui i diritti conferiti dalle Obbligazioni Convertibili cessino prima della
Data di Scadenza per i motivi indicati all’ Articolo 9 dei presenti Termini ¢ Condizioni (i “Termini e
Condizioni”).

II Sottoscrittore potra liberamente cedere ad altri le Obbligazioni Convertibili conformemente alle
disposizioni della legge vigente in Italia in materia di strumenti finanziari al portatore registrati con
scritture contabili.

Articolo 4 — Interessi

A partire dalla Data di Emissione, le Obbligazioni Convertibili maturano interessi al tasso annuo
dell’1%, calcolati sull’importo emesso di ciascuna Obbligazione Convertibile e pagabili (i) alla Data
di Scadenza, ovvero, (ii) qualora il Sottoscrittore eserciti il Diritto di Conversione (come definito di
seguito), in conformita all’Articolo 7 dei Termini e Condizioni, alla data di regolamento delle Azioni
di Conversione.

Gli interessi saranno calcolati con la Convenzione ACT/360.

Articolo 5 — Status giuridico delle Obbligazioni Convertibili

Le Obbligazioni Convertibili rappresentano obbligazioni dirette, incondizionate, non subordinate e
non garantite dell’Emittente, usufruiscono di pari diritti senza privilegi e sono equiparate a qualsiasi
altra obbligazione presente ¢ futura, non garantita e non subordinata, dell’Emittente di volta in volta in
circolazione.

Articolo 6 — Clausola di salvaguardia

Fino a che vi saranno Obbligazioni Convertibili in circolazione, I’Emittente non potra costituire o
tenere in essere ipoteche, oneri, pegni, privilegi (esclusi quelli imposti dalla legge) o altre garanzie
pignoratizie su tutto il proprio patrimonio o su parte di esso, né su propri proventi o su capitali non
ancora richiamati, presenti o futuri, a garanzia di qualsiasi proprio Debito presente o futuro o per
sostenere proprie garanzie o indennizzi concessi su un Debito presente o futuro di terzi, o per garantire
tale Debito, salvo qualora, prima della costituzione di tali ipoteche, oneri, pegni, privilegi o altre
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garanzie pignoratizie, o contestualmente alla stessa, siano intraprese tutte le iniziative necessarie per
far si che tali ipoteche, oneri, pegni, privilegi o altre garanzie pignoratizie si estendano con la stessa
priorita e diventino proporzionalmente esigibili su tutti gli importi dovuti dallo stesso Emittente in
relazione alle Obbligazioni Convertibili.

Ai fini del presente Articolo 6, il termine “Debito” indica qualsiasi debito originato da prestiti in
denaro contratti sotto forma di (o rappresentati da) titoli di credito, obbligazioni, titoli di prestito,
obbligazioni miste o altri titoli con scadenza residua superiore a un anno dalla data della rispettiva
creazione e che siano, o possano essere, quotati 0 ammessi alla quotazione o negoziati su borse valori
riconosciute o su altri mercati centralizzati o regolamentati di valori mobiliari.

Articolo 7 — Diritto di Conversione del Sottoscrittore

Il Sottoscrittore puo, attenendosi alle procedure e alle scadenze di seguito indicate, esercitare in
qualsiasi momento durante il Periodo di Conversione il diritto di richiedere la conversione integrale o
parziale delle proprie Obbligazioni Convertibili in Azioni di Conversione (il “Diritto di
Conversione”).

In qualsiasi momento durante il Periodo di Conversione, il Sottoscrittore puo esercitare il Diritto di
Conversione delle Obbligazioni Convertibili inviando all’Emittente un Avviso di Conversione
debitamente compilato, ricevuto il quale I’Emittente disporra la consegna al Sottoscrittore, o al
Soggetto indicato da quest’ultimo, delle Azioni di Conversione gia interamente liberate.

Qualora I’Avviso di Conversione pervenga all’Emittente entro le ore 12:00 (mezzogiorno) del primo
Giorno di Contrattazione precedente una “data ex dividendo” ai sensi del regolamento del Mercato
Principale, il Sottoscrittore avra il diritto di trattenere per sé i dividendi (in denaro o in titoli) e tutte le
distribuzioni originate da operazioni societarie su Azioni di Conversione (ivi inclusi, a scanso di
dubbi, tutti i diritti attinenti a conversioni, frazionamenti, accorpamenti, prelazioni, diritti conferiti da
offerte di acquisizione nonché diritti di ricevere titoli o certificati che in una data futura potrebbero
essere trasformati in titoli).

Il numero Azioni di Conversione da emettere in seguito all’esercizio di un Diritto di Conversione sara
calcolato dividendo il nominale di rimborso delle Obbligazioni Convertibili da convertire per il Prezzo
di Conversione.

Le Azioni di Conversione saranno consegnate tramite Monte Titoli nel secondo Giorno di
Contrattazione successivo alla notifica dell’ Avviso di Conversione inviato dal Sottoscrittore (la “Data
di Conversione”).

Le Azioni di Conversione destinate alla conversione delle Obbligazioni Convertibili saranno
depositate nel conto titoli dell’intermediario autorizzato del Sottoscrittore e partecipante al sistema
centralizzato gestito da Monte Titoli.

In deroga a qualsiasi disposizione contraria nel presente Contratto, ¢ fermi restando gli obblighi e gli
impegni descritti nel Contratto di Prestito Titoli, se le Azioni di Conversione, sommate alle azioni
ordinarie emesse dalla Societa negli ultimi dodici mesi, rappresentano almeno il 10% del capitale
azionario in circolazione della Societa, I’Avviso di Conversione sara efficace dalla data in cui la
Societa potra nuovamente usufruire dell’esenzione dalla redazione del prospetto di cui all’art. 57, 1°
comma, lettera a), del Regolamento CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999; le Azioni di Conversione
saranno consegnate tramite Monte Titoli nel secondo Giorno di Contrattazione successivo alla data di
efficacia modificata.

Articolo 8 — Frazioni
Se, dopo I’esercizio del Diritto di Conversione, il Sottoscrittore avra diritto a ricevere una quantita di
Azioni di Conversione non corrispondente a un numero intero, I’Emittente gli consegnera, con le

modalita e nei tempi stabiliti nel precedente Articolo 7, il numero di Azioni di Conversione necessario
per ottenere un numero intero, ¢ nella stessa data paghera in contanti, arrotondandola al centesimo di
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euro piu vicino, la parte delle Azioni di Conversione rappresentata da una frazione e non consegnata al
Sottoscrittore.

Articolo 9 — Rimborso

Le Obbligazioni Convertibili non potranno essere rimborsate con modalita diverse da quelle descritte
nella clausola seguente. A scanso di dubbi, saranno rimborsabili solo le Obbligazioni Convertibili
emesse dall’Emittente e pagate dal Sottoscrittore ma non ancora convertite alla data del rimborso.

(A) Rimborso anticipato a discrezione del Sottoscrittore dopo una Variazione Rilevante della
Proprieta

In caso si verifichi una Variazione Rilevante della Proprieta, il Sottoscrittore avra facolta di chiedere
all’Emittente il rimborso integrale o parziale delle proprie Obbligazioni Convertibili (“Opzione Put
dopo una Variazione della Proprieta”), al prezzo di emissione delle Obbligazioni Convertibili,
incrementato di un sovrapprezzo del 2 (due) per cento annuo, calcolato sul prezzo di emissione delle
stesse, piu gli interessi maturati dalla Data di Emissione (inclusa) fino alla data di rimborso (esclusa)
indicata nell’Avviso di Variazione della Proprieta (come definito di seguito) (la “Data di Rimborso
Anticipato dopo un Cambio di Controllo”).

In caso di Variazione Rilevante della Proprieta, come previsto dall’articolo 13 del Contratto,
I’Emittente ne informera il Sottoscrittore (“Avviso di Variazione della Proprieta”) entro e non oltre
5 (cinque) Giorni Lavorativi dalla comunicazione di Variazione Rilevante della Proprieta inviata alla
Societa da Orlando Corradi (o dai suoi eredi). L’ Avviso di Variazione della Proprieta dovra precisare:
(1) il diritto del Sottoscrittore di chiedere il rimborso anticipato integrale o parziale delle proprie
Obbligazioni Convertibili, (ii) la Data del Rimborso Anticipato dopo una Variazione Rilevante della
Proprieta, che dovra cadere tra il 10° e il 20° Giorno Lavorativo dopo 1I’Avviso di Variazione della
Proprieta, (iii) ’ammontare del rimborso e (iv) il periodo, della durata di 30 Giorni Lavorativi dal
recapito dell’Avviso di Variazione della Proprieta, durante il quale le richieste di rimborso anticipato
delle Obbligazioni Convertibili dovranno pervenire all’Emittente (il “Periodo dell’Opzione Put”).

Per esercitare 1’Opzione Put dopo una Variazione Rilevante della Proprieta il Sottoscrittore dovra, al
piu tardi entro le ore 16:00 (ora di Milano) dell’ultimo giorno del Periodo dell’Opzione Put, trasferire
(o far trasferire) sul conto titoli dell’Emittente (le cui coordinate sono indicate nell’Avviso di
Variazione della Proprieta) le Obbligazioni Convertibili oggetto di rimborso, e inviargli una notifica di
esercizio debitamente firmata e compilata secondo il modello riportato nell’ Allegato 3.A (la “Notifica
di Esercizio”), in cui il Sottoscrittore potra indicare un conto bancario denominato in euro sul quale
sara versato il pagamento da effettuare come stabilito nel presente paragrafo 2 dei Termini e
Condizioni. Tutte le Notifiche di Esercizio pervenute all’Emittente saranno irrevocabili.

I pagamenti delle Obbligazioni Convertibili effettuati in seguito all’esercizio dell’Opzione Put dopo
una Variazione della Proprieta saranno versati in euro, alla Data del Rimborso Anticipato dopo una
Variazione Rilevante della Proprieta, nel conto indicato nella relativa Notifica di Esercizio.

(B) Rimborso anticipato a discrezione del Sottoscrittore dopo un Evento di Inadempimento

Qualora si sia verificata e si protragga una delle seguenti situazioni (ciascuna delle quali sara un
“Evento di Inadempimento”):

a) Mancato pagamento

Mancato pagamento, protratto per piu di 15 giorni, di un importo dovuto per una clausola del
Contratto o delle Obbligazioni Convertibili, o0 mancata consegna delle Azioni di Conversione da
emettere dopo la conversione; oppure

b) Violazione di altri obblighi previsti dal presente Contratto

Mancato adempimento o violazione di uno o piu altri obblighi o impegni previsti dal Contratto o dai
presenti Termini ¢ Condizioni, qualora I’inadempienza non sia sanabile, oppure, se a giudizio
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dell’Emittente 1’Inadempienza possa essere sanata, ma a parere dello stesso Emittente non venga
sanata entro quindici (15) giorni dalla messa in mora per tale inadempienza inviata all’Emittente dal
Sottoscrittore; oppure

c) Inadempienza incrociata

Qualsiasi altro debito presente o futuro dell’Emittente o di una sua Controllata Rilevante per (o
relativamente a) somme di denaro prese in prestito o raccolte e diventate dovute o esigibili prima della
normale scadenza a causa di un inadempimento o evento di inadempimento, effettivo o potenziale, di
qualsiasi tipo, o (ii) qualora tale indebitamento non venga pagato alla scadenza oppure, a seconda dei
casi, entro il periodo di tolleranza originariamente stabilito, oppure (iii) I’Emittente o una sua
Controllata Rilevante non paghino alla scadenza eventuali importi da essi dovuti per garanzie presenti
o future su somme di denaro prese in prestito o raccolte, o indennizzi relativi a tali somme, purché
I’ammontare complessivo del debito, delle garanzie e degli indennizzi attinenti a uno o piu degli eventi
descritti nel presente Articolo sia pari o superiore a euro 3.000.000 o somma equivalente; oppure

d) Procedimenti esecutivi

Un pignoramento, sequestro, provvedimento esecutivo o altro procedimento giudiziario eseguito,
attuato o intentato verso o contro parte del patrimonio, dei beni o dei redditi dell’Emittente o di una
Controllata Rilevante per un valore complessivo di almeno 3.000.000 di euro (o equivalente), salvo
qualora tale pignoramento, sequestro, provvedimento esecutivo o altro procedimento giudiziario (A)
sia contestato in buona fede con ragionevole possibilita di successo confermata dal parere di
consulenti legali indipendenti di eccellente reputazione, oppure (B) venga respinto o rinviato entro 60
giorni; oppure

e) Escussione di garanzia

Tutte le ipoteche, oneri, pegni, privilegi o altri gravami, presenti o futuri, costituiti o assunti
dall’Emittente o da sue Controllate Rilevanti, del valore complessivo di almeno 3.000.000 di euro o
equivalente e diventati esecutivi, qualora siano presi provvedimenti ai fini della relativa escussione
(compresi la nomina o la presa di possesso da parte di un liquidatore, di un commissario o di una
Persona analoga), salvo qualora tali provvedimenti siano respinti o rinviati entro 60 giorni; oppure

¥, Procedimenti d’insolvenza

Un Evento d’Insolvenza sopravvenuto in relazione all’Emittente o a una sua Controllata Rilevante,
oppure un’Insolvenza dell’Emittente o di una sua Controllata Rilevante;

At fini del presente punto f), nei seguenti casi si riterra che si sia verificato un “Evento d’Insolvenza”
dell’Emittente o di una sua Controllata Rilevante:

i) se uno di essi diverra oggetto di procedure fallimentari, di liquidazione, di curatela, di
amministrazione commissariale o di insolvenza, ivi inclusi, a solo titolo d’esempio, il fallimento, la
liquidazione coatta amministrativa, il concordato preventivo, gli accordi di ristrutturazione e
I’amministrazione straordinaria, nel significato attribuito a tali espressioni dalle leggi della Repubblica
Italiana, ivi compresi anche i procedimenti equivalenti o analoghi secondo le leggi del Paese in cui si
ritiene che essi esercitino le rispettive attivita, ovvero ove tutto il loro patrimonio o una sua parte
rilevante siano oggetto di pignoramento o di procedimenti analoghi aventi lo stesso effetto, salvo
qualora tali procedimenti (A) siano contestati in buona fede con ragionevole possibilita di successo
confermata dal parere di consulenti legali indipendenti di eccellente reputazione, oppure (B) siano
archiviati o sospesi entro 60 giorni;

i) qualora sia presentata un’istanza di avvio di uno dei procedimenti citati nel precedente punto
(i) da uno di essi o nei confronti di uno di essi, o comunque in caso di avvio di tali procedimenti contro
uno di essi od ove sia notificata 1’intenzione di nominare un commissario per uno di essi, salvo qualora
(A) I’avvio di tali procedimenti sia contestato in buona fede con ragionevole possibilita di successo,
confermata dal parere di consulenti legali indipendenti di eccellente reputazione, ovvero ove (B) tali
procedimenti siano archiviati o sospesi entro 60 giorni;
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iii) qualora uno di essi intraprenda iniziative per ottenere una modifica o il rinvio di un suo
obbligo, o effettui una cessione generale o stipuli un concordato o una conciliazione con i creditori,
oppure ottenga da un tribunale competente una moratoria in relazione a un suo debito o una garanzia
su un suo debito, ovvero chieda una sospensione dei pagamenti, in ciascun caso per un valore di
almeno euro 3.000.000; ovvero

iv) in caso di emissione di un’ordinanza, o di approvazione di una delibera di chiusura,
liquidazione, curatela o scioglimento di uno di essi con qualsiasi modalita, o qualora si verifichi in
relazione a uno di essi uno degli eventi previsti dall’articolo 2484 del codice civile; ovvero

2) Cessazione o sospensione dell attivita

Sospensione per pit di 10 (dieci) giorni consecutivi oppure cessazione integrale o parziale dell’attivita
dell’Emittente o di una sua Controllata Rilevante, eccettuati gli scioperi dei dipendenti di durata
superiore a 20 (venti) giorni consecutivi; oppure

h) Sospensione della contrattazione delle Azioni della Societa

Sospensione o limitazione della negoziazione delle azioni ordinarie della Societa nel Mercato
principale per piu di 5 (cinque) giorni di contrattazione; oppure

i) Riserve sul bilancio d’esercizio

Rifiuto del collegio sindacale di certificare il bilancio d’esercizio annuale o semestrale della Societa
e/o delle sue Controllate Rilevanti, salvo qualora tale rifiuto non sia legato alla solidita finanziaria
della Societa e purché il collegio sindacale ne informi il Sottoscrittore per iscritto. In deroga a quanto
precede, si verifica un Evento di Inadempimento nel caso in cui, per due volte consecutive, il collegio
sindacale dovesse rifiutarsi di certificare il bilancio d’esercizio annuale o semestrale della Societa e/o
delle sue Controllate Rilevanti;

in tal caso, tutte le Obbligazioni Convertibili del Sottoscrittore, ma non solo una parte di esse, previa
comunicazione scritta del Sottoscrittore all’Emittente — che dovra pervenire a quest’ultimo prima che
siano sanate le situazioni d’inadempienza in corso — potranno essere dichiarate immediatamente
esigibili e pagabili, dopodiché, senza altri adempimenti o formalita, diventeranno immediatamente
esigibili e pagabili al prezzo di emissione delle Obbligazioni Convertibili piu gli interessi
eventualmente maturati.

Articolo 10 — Conversione Finale Obbligatoria

Alla data di Scadenza, eventuali Obbligazioni Convertibili non ancora convertite dal Sottoscrittore (le
“Obbligazioni Non Convertite”) saranno convertite obbligatoriamente assieme agli interessi maturati
a decorrere dalla Data di Emissione (inclusa) fino alla data (esclusa) della conversione finale.

Il numero di Azioni di Conversione da emettere dopo la conversione obbligatoria delle Obbligazioni
Non Convertite descritta nel presente Articolo 10 sara calcolato dividendo il nominale di rimborso
delle Obbligazioni Non Convertite per il 98% del Prezzo Medio Ponderato per il Volume delle azioni
ordinarie della Societa, calcolato nei cinque Giorni di Contrattazione consecutivi precedenti la Data di
Scadenza.

Le Azioni di Conversione saranno consegnate tramite Monte Titoli nel secondo Giorno di
Contrattazione successivo alla Data di Scadenza (la “Data di Conversione alla Scadenza”).

Le Azioni di Conversione destinate alla conversione delle Obbligazioni Non Convertite saranno
depositate nel conto titoli dell’intermediario autorizzato del Sottoscrittore partecipante al sistema
centralizzato gestito da Monte Titoli e avranno lo stesso diritto di percepire i dividendi spettante alle
azioni ordinarie delle Societa negoziate nel Mercato Principale alla Data di Conversione alla
Scadenza.
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Articolo 11 — Quotazione

La Societa non chiedera a nessun mercato regolamentato o sistema multilaterale di contrattazione
I’ammissione alla quotazione ufficiale delle Obbligazioni Convertibili.

Articolo 12 — Disposizioni generali
La Titolarita delle Obbligazioni Convertibili comporta la piena accettazione di tutte le clausole dei
presenti Termini ¢ Condizioni. Tutti gli aspetti non disciplinati specificamente dai presenti Termini e

Condizioni saranno soggetti alle disposizioni di legge.

Tutte le Obbligazioni Convertibili rimborsate, o riguardo alle quali sono esercitati i Diritti di
Conversione, saranno annullate e non potranno essere riemesse di nuovo o vendute.

Articolo 13 — Legge Regolatrice e Competenze Giurisdizionali
Le Obbligazioni Convertibili sono soggette alle leggi italiane e saranno interpretate di conseguenza.
I tribunali di Milano saranno i soli competenti a risolvere eventuali controversie originate dai presenti

Termini e Condizioni o ad essi pertinenti; di conseguenza tutte le azioni o i procedimenti giudiziari
originati dai presenti Termini e Condizioni o ad essi pertinenti saranno deferiti a tali tribunali.
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Allegato B.2
1 Warrant sono soggetti ai seguenti termini e condizioni.
Articolo 1 — Definizioni

Salvo ove diversamente richiesto dal contesto, le espressioni utilizzate nel presente Allegato B.2
recheranno i seguenti significati:

indica un’entita che direttamente o indirettamente controlla

“Affiliata” , L . . .
un’altra entitd, o ne ¢& controllata, o & controllata da terzi
assieme all’altra, comprese tra le altre anche le filiali, le societa
capogruppo ¢ le societa consorelle;

“Contratto” indica il contratto d’abbonamento stipulato tra Mondo TV

S.p.A., Atlas Alpha Yield Fund e Atlas Capital Markets, di cui
1 presenti termini e condizioni costituiscono 1’Allegato B.2;

indica per qualsiasi titolo, in qualsiasi data: (i) per le Azioni, il
prezzo medio di chiusura delle Azioni registrato nel Mercato
Principale e pubblicato da Bloomberg; (ii) per tutti gli altri titoli,
il prezzo medio ponderato per il volume di quel titolo registrato
nel Mercato Principale (come qui definito) e pubblicato da
Bloomberg nelle sue funzioni “Volume at Price”; (iii) se il
Mercato Principale non ¢ la borsa titoli o mercato di
contrattazione principale di quel titolo, il prezzo medio ponderato
per il volume registrato da quel titolo nella borsa titoli o nel
mercato di contrattazione principale in cui il titolo ¢ quotato o
negoziato, pubblicato da Bloomberg nelle sue funzioni “Volume
at Price”; (iv) in casi diversi da quelli descritti piu sopra, 1’ultimo
prezzo di chiusura registrato da quel titolo nella bacheca
elettronica del mercato non ufficiale e pubblicato da Bloomberg;
oppure (v) se nessun ultimo prezzo di contrattazione di chiusura
fosse pubblicato da Bloomberg per quel titolo, 1’ultimo prezzo
lettera di chiusura del titolo pubblicato da Bloomberg. Qualora in
quella data non fosse possibile calcolare il Prezzo Medio di quel
titolo con le modalita suesposte, il Prezzo Medio del titolo a tale
data sara il giusto valore di mercato calcolato di comune accordo
dalla Societa e dagli Intestatari di Maggioranza entro cinque
Giorni Lavorativi dalla richiesta scritta di approvazione
presentata dalla Societa. Se la Societa e gli Intestatari dei Warrant
non riusciranno a concordare il giusto valore di mercato del
titolo, il disaccordo sara risolto accettando il calcolo effettuato in
buona fede da una banca d’investimento indipendente di
reputazione internazionale scelta dalla Societa e approvato per
iscritto dagli Intestatari di Maggioranza entro cinque Giorni
Lavorativi dalla richiesta scritta di approvazione presentata dalla
Societa.

“Prezzo Medio”

“Bloomberg” indica Bloomberg Financial Markets;
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“Dividendo in Denaro”

“Distribuzione di Capitale”

qualsiasi dividendo definitivo, in acconto, speciale, straordinario,
non ricorrente o di altro tipo, o qualsiasi distribuzione in denaro
effettuata dalla Societa;

significa:

(a) qualsiasi dividendo deliberato dalla Societa o annunciato dal
Consiglio d’amministrazione della Societa come distribuzione di
capitale, dividendo straordinario, distribuzione straordinaria,
dividendo speciale, distribuzione speciale o restituzione di valore
agli azionisti della Societa, o qualsiasi altra modalita analoga o
simile, compresi a solo titolo d’esempio i pagamenti relativi a
riduzioni di capitale (esclusi gli acquisti di azioni proprie della
Societa destinate alla tesoreria), nel qual caso la Distribuzione di
Capitale corrispondera al Valore Equo di Mercato di quel
dividendo; oppure

(b) qualsiasi dividendo che sia, o nella misura in cui si accertera
che esso sia, una distribuzione di capitale, secondo la formula
seguente:

E=A+B-C
1n cui:

A ¢ il Valore Equo di Mercato del dividendo in questione (il
“Dividendo A”) (il Valore Equo di Mercato sara calcolato
alla data dell’annuncio del Dividendo A);

B ¢ il Valore Equo di Mercato di tutti gli altri dividendi
(esclusi eventuali dividendi, o quote di dividendi,
precedentemente considerati Distribuzioni di Capitale)
pagati relativamente allo stesso esercizio del Dividendo A
(“Esercizio Finanziario A”) (tale Valore Equo di Mercato
sara calcolato in ciascun caso alla data dell’annuncio del
dividendo in questione);

C ¢ pari al Valore Equo di Mercato di tutti i dividendi (esclusi
i dividendi, o i loro importi parziali, precedentemente
considerati Distribuzioni di Capitale) pagati relativamente
all’esercizio immediatamente precedente 1’Esercizio
finanziario A (tale Valore Equo di Mercato sara calcolato in
ciascun caso alla data dell’annuncio del dividendo in
questione); e

E ¢ la Distribuzione di Capitale (a condizione che, se E fosse
inferiore a zero, la Distribuzione di Capitale sia ritenuta pari
a Zero);

purché:

(a) se sara annunciato un Dividendo in Denaro che sia, o
potrebbe essere, a scelta di uno o piu Intestatari di Azioni, pagato
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“Obbligazioni Convertibili”

“Titoli convertibili”

“Prezzo Corrente di mercato”

con I’emissione o la consegna di Azioni o di altri beni o attivi, ai
fini della suddetta formula il dividendo in questione sia trattato
come un dividendo (i) del Dividendo in Denaro annunciato o (ii)
del Valore Equo di Mercato alla data dell’annuncio del
dividendo, delle Azioni o degli altri beni o attivi da emettere o
consegnare in pagamento di tale dividendo (o che sarebbero
emessi se tutti gli Intestatari delle Azioni compissero tale scelta,
indipendentemente dal fatto che tale scelta venga realmente
effettuata) qualora il Valore Equo di Mercato di tali Azioni o
degli altri beni o attivi superi il Dividendo in Denaro annunciato;
e

(b) ai fini della definizione di Distribuzione di Capitale, non si
tenga conto delle emissioni di Azioni di cui al paragrafo (d) della
clausola di adeguamento dei Warrant contenuta nell’Allegato
B.2;

indica le obbligazioni convertibili pari a un nominale di rimborso
aggregato massimo di euro 15.000.000,00, che la Societa dovra
emettere in adempimento del Contratto;

indica le azioni o 1 titoli (escluse le Opzioni) direttamente o
indirettamente convertibili o permutabili con Azioni;

indica, relativamente a un’Azione a una certa data, la media
aritmetica dei Prezzi Medi per Azione registrati nei cinque
Giorni consecutivi di Contrattazione fino al Giorno di
Contrattazione immediatamente precedente tale data, fermo
restando che se, in qualsiasi momento di tale periodo di cinque
giorni, le Azioni saranno state quotate “ex” dividendo (o “ex”
qualsiasi altro diritto) e durante altre parti di quel periodo le
Azioni saranno state quotate “cum” dividendo (o ‘“‘cum”
qualsiasi altro diritto): (i) se le Azioni da emettere non avranno
titolo al dividendo (o al diritto) in questione, le quotazioni alle
date in cui le Azioni saranno state quotate cum dividendo (o
cum qualsiasi altro diritto) ai fini della presente definizione
saranno considerate pari al loro ammontare, ridotto di un
importo pari al Valore Equo di Mercato di quel dividendo o
diritto per Azione alla data della prima comunicazione al
pubblico di quel dividendo (o diritto); oppure, (ii) se le Azioni
da emettere avranno titolo al dividendo (o al diritto) in
questione, le quotazioni alle date in cui le Azioni saranno state
quotate ex dividendo (o ex qualsiasi altro diritto) ai fini della
presente definizione saranno considerate pari al loro
ammontare, aumentato di un analogo importo,

fermo restando inoltre che, se le Azioni in ciascuno dei
suddetti cinque Giorni di Contrattazione saranno state quotate
cum dividendo (o cum qualsiasi altro diritto) in relazione a un
dividendo (o a un altro diritto) deliberato o annunciato, ma le
Azioni da emettere non avranno titolo a quel dividendo (o altro
diritto), ai fini della presente definizione le quotazioni in
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“Data d’Esercizio”

“Periodo d’Esercizio”

“Prezzo d’Esercizio”

“Valore Equo di Mercato”

ciascuna di tali date saranno considerate pari al loro
ammontare, ridotto di un importo corrispondente al Valore
Equo di Mercato di tale dividendo o diritto per Azione alla data
della prima comunicazione al pubblico di quel dividendo o
diritto,

e fermo restando inoltre che, se tali Prezzi Medi non fossero
disponibili in uno o piu dei suddetti cinque Giorni di
Contrattazione, si utilizzera la media aritmetica dei Prezzi
Medi rilevati nel suddetto periodo di cinque Giorni di
Contrattazione (purché siano noti almeno due Prezzi Medi); se
nel periodo in questione sara stato rilevato solo un Prezzo
Medio, o non ne sara stato rilevato nessuno, il Prezzo Corrente
di Mercato sara calcolato in buona fede da una banca
d’investimento di reputazione internazionale scelta dalla
Societa e approvato per iscritto dagli Intestatari di
Maggioranza entro cinque Giorni Lavorativi dalla richiesta
scritta di approvazione presentata dalla Societa;

indica la data in cui le Azioni da Warrant saranno consegnate
all’Intestatario contro pagamento del Prezzo d’Esercizio, che
sara versato nel secondo Giorno di Contrattazione dopo la
consegna di un avviso di esercizio del Warrant inviato dal
Sottoscrittore;

indica il periodo intercorrente tra il 1° aprile 2018 e il 1° aprile
2021;

indica ciascun prezzo di sottoscrizione delle Azioni da
Warrant, pari a (i) 6,50 euro per il Warrant 1, (ii) 8 euro per il
Warrant 2 e (iii) 10 euro per il Warrant 3, fermi restando gli
adeguamenti di cui all’articolo 4;

indica, in riferimento a un bene in qualsiasi data, il giusto
valore di mercato di quel bene calcolato in buona fede da una
banca  d’investimento  indipendente  di  reputazione
internazionale scelta dagli Azionisti di Maggioranza, purché:
(i) il Valore Equo di Mercato di un Dividendo in Denaro
pagato o da pagare corrisponda all’importo di tale Dividendo
in Denaro; (ii) il Valore Equo di Mercato di un importo in
denaro (diverso da un Dividendo in Denaro) corrisponda a tale
importo in denaro; (iii) se dei Titoli, opzioni, warrant o altri
diritti provenienti da Spin-Off saranno negoziati in mercati
aperti al pubblico e sufficientemente liquidi (come verificato
da una banca d’investimento di reputazione internazionale
scelta dalla Societa e approvato per iscritto dagli Intestatari di
Maggioranza entro cinque Giorni Lavorativi dalla richiesta
scritta di approvazione presentata dalla Societa), il Valore
Equo di Mercato (a) di tali Titoli provenienti da Spin-Off sia
pari alla media aritmetica dei Prezzi Medi giornalieri dei Titoli
provenienti da Spin-Off, e (b) di tali opzioni, warrant o altri
diritti sia pari alla media aritmetica dei prezzi giornalieri di
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“Data Finale d’Esercizio”

“Prima Tranche”

“Intestatari”

“Intermonte”

“Intestatari di Maggioranza”

“Opzione”

“Persona”

chiusura di tali opzioni, warrant o altri diritti, in entrambi i casi
(a) e (b) nel periodo di cinque Giorni di Contrattazione nel
mercato di riferimento a partire dal primo Giorno di
Contrattazione aperta al pubblico di quei Titoli provenienti da
Spin-Off e da opzioni, warrant o altri diritti; ¢ (iv) nel caso (i),
convertiti in euro (se annunciati o pagati in valute diverse
dall’euro), al tasso di cambio usato per calcolare I’importo
spettante ai titolari di azioni ordinarie della Societa che
abbiano percepito in passato o debbano ancora percepire il
Dividendo in Denaro pagato in euro; e in tutti gli altri casi,
convertiti in euro (se denominati in valute diverse dall’euro) al
tasso di cambio che potra essere calcolato in buona fede da una
banca d’investimento di reputazione internazionale scelta dalla
Societa e approvato per iscritto dagli Intestatari di
Maggioranza entro cinque Giorni Lavorativi dalla richiesta
scritta di approvazione presentata dalla Societa, al tasso a
pronti vigente all’ora di chiusura delle contrattazioni in tale
data (oppure, se in quella data detto tasso non fosse
disponibile, al tasso equivalente vigente nella data
immediatamente precedente e in cui tale tasso era disponibile);

indica 1’ultimo giorno del Periodo d’Esercizio;

indica la prima Tranche di 18 Obbligazioni Convertibili, con
un nominale di rimborso capitale di euro 4.500.000, che la
Societa dovra emettere in adempimento del Contratto;

sono le Persone al cui nome 1 Warrant sono attualmente
intestati;

indica Intermonte SIM S.p.A.;

indica gli Intestatari della maggioranza dei Warrant che
rappresentano la maggior parte delle Azioni da Warrant
emettibili, oppure, se a tutti gli Intestatari sara presentata per
iscritto una richiesta di approvazione alla quale per effetto del
presente documento essi saranno tenuti a rispondere entro
cinque Giorni Lavorativi, gli Intestatari della maggioranza dei
Warrant che rappresentano la maggior parte delle Azioni da
Warrant emettibili in base ai Warrant i cui Intestatari
rispondano a detta richiesta entro il quinto Giorno Lavorativo
successivo alla ricezione della medesima;

indica tutti i diritti, 1 warrant o le opzioni che permettono di
sottoscrivere o acquistare le Azioni o i Titoli Convertibili;

indica una persona fisica o giuridica, una societa in nome
collettivo o in accomandita semplice, un trust, un’associazione
con o senza personalita giuridica, una joint venture, una societa
di capitali a responsabilita limitata, una societa di persone a
responsabilita limitata, una societa per azioni, uno Stato (o una
sua agenzia o un suo organismo politico territoriale) o qualsiasi
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“Mercato Principale”

“Prezzo di Riferimento”

“Azioni”
“Data della Stipula”

“Titoli provenienti da Spin-Off”

“Spin-Off”

“Controllate”

“Sottoscrittore”
“Giorno di Contrattazione”

“Tranche”

“Warrant 1”°

“Warrant 2”

“Warrant 3”

Warrant

altra entita di qualsiasi tipo;

indica il Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito
da Borsa Italiana S.p.A.;

indica, in relazione alle emissioni o ai conferimenti di cui ai
paragrafi (c), (f) o (g) della clausola di Adeguamento dei
Warrant del presente Allegato B.2, un prezzo di
quell’emissione o conferimento corrispondente al Prezzo
Corrente di Mercato per Azione nel Giorno di Contrattazione
immediatamente precedente la data della prima comunicazione
al pubblico delle condizioni dell’assegnazione o del
conferimento descritte in detto paragrafo;

indica le azioni ordinarie della Societa;
indica la data della stipula del Contratto;

indica i titoli azionari di una Persona (esclusa la Societa)
negoziati o mnegoziabili in mercati aperti al pubblico e
sufficientemente liquidi (come verificato da una banca
d’investimento indipendente di reputazione internazionale scelta
dalla Societa e approvato per iscritto dagli Intestatari di
Maggioranza entro cinque Giorni Lavorativi dalla richiesta scritta
di approvazione presentata dalla Societa);

indica i titoli provenienti da Spin-Off ¢ distribuiti dalla Societa ai
propri titolari di azioni ordinarie;

indica un’entitd controllata direttamente o indirettamente da
un’altra, nel significato di cui all’articolo 93 del Decreto
legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998 e successive modifiche e
integrazioni;

indica Atlas Alpha Yield Fund o una sua Affiliata;
indica ogni giorno di apertura del Mercato Principale;

indica ciascuna delle quattro tranche delle Obbligazioni
Convertibili che la Societa emettera per adempiere il Contratto;

indica 1l warrant che conferisce il diritto di sottoscrivere
215.000 Azioni da Warrant al prezzo d’esercizio di euro 6,50;

indica il warrant che conferisce il diritto di sottoscrivere
640.000 Azioni da Warrant al prezzo d’esercizio di 8 euro;

indica 1l warrant che conferisce il diritto di sottoscrivere
215.000 Azioni da Warrant al prezzo d’esercizio di 10 euro;

indica il Warrant 1, il Warrant 2 e il Warrant 3.
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Articolo 2 — Ammontare e tipo dei Warrant

La Prima Tranche delle Obbligazioni Convertibili emesse da Mondo TV S.p.A. (la “Societa”) in
adempimento del Contratto, incorpora 3 (tre) warrant che conferiscono il diritto di sottoscrivere le
azioni ordinarie della Societa (le “Azioni da Warrant”) secondo il Rapporto d’Esercizio (come
definito qui sotto).

Il “Warrant 17, assegnato gratuitamente al Sottoscrittore, conferisce il diritto di sottoscrivere 215.000
Azioni da Warrant al Prezzo d’Esercizio di euro 6,5.

I1 “Warrant 2”, assegnato gratuitamente al Sottoscrittore, conferisce il diritto di sottoscrivere 640.000
Azioni da Warrant al Prezzo d’Esercizio di euro 8.

Il “Warrant 3”, assegnato gratuitamente al Sottoscrittore, conferisce il diritto di sottoscrivere 215.000
Azioni da Warrant al Prezzo d’Esercizio di euro 10.

I Warrant saranno emessi alla Data di Emissione della Prima Tranche (la “Data di Emissione”).

Come stabilito dal Decreto legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998 e dal combinato disposto dei
regolamenti emanati dalla CONSOB e dalla Banca d’Italia il 22 febbraio 2008 (e successive modifiche
e integrazioni), i Warrant saranno assegnati e registrati con scritture contabili nel sistema centralizzato
gestito da Monte Titoli S.p.A. (“Monte Titoli”).

I Warrant saranno emessi al portatore. Non potranno essere assegnate frazioni di Warrant.

Alla Data di Emissione, Intermonte depositera i Warrant sul conto titoli del Sottoscrittore senza alcun
corrispettivo.

Articolo 3 — Esercizio dei Warrant

In qualsiasi momento durante il Periodo d’Esercizio il Sottoscrittore avra il diritto (il “Diritto
d’Esercizio”) di sottoscrivere, al Prezzo d’Esercizio e conformemente ai presenti Termini e
Condizioni (i “Termini e Condizioni”), il numero di Azioni da Warrant sottoscrivibile per ciascun
Warrant, rispettivamente in relazione al Warrant 1, Warrant 2 e Warrant 3 presentati per I’esercizio (il
“Rapporto d’Esercizio”).

11 Sottoscrittore potra esercitare il Diritto d’Esercizio dei Warrant dopo avere notificato all’Emittente
un avviso di esercizio dei Warrant adeguatamente compilato (indicante, per maggiore chiarezza, il
numero dei warrant da esercitare e la rispettiva categoria). Alla Data d’Esercizio, I’Emittente fara
consegnare al Sottoscrittore o ad una Persona da esso designata, previo pagamento del Prezzo
d’Esercizio, le Azioni da Warrant interamente liberate.

11 Sottoscrittore potra liberamente cedere ad altri i Warrant nel rispetto della legge vigente in Italia in
materia di strumenti finanziari al portatore registrati con scritture contabili (a seconda dei casi).

I Warrant per i quali non sara stata presentata una richiesta d’esercizio entro la Data Finale d’Esercizio
diverranno invalidi e inefficaci.

Articolo 4 — Adeguamento dei Warrant
Il Prezzo d’Esercizio e il numero di Azioni da Warrant saranno soggetti di volta in volta ai seguenti
adeguamenti:

(a) se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopo la Data della Firma, il valore nominale
delle Azioni dovesse mutare in seguito ad accorpamenti o frazionamenti, il Prezzo d’Esercizio
sara adeguato moltiplicando per la seguente frazione il Prezzo d’Esercizio vigente
immediatamente prima della variazione:

A
B

dove:
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(b)

(c)

A rappresenta il valore nominale di un’Azione immediatamente dopo detta variazione;
e

B rappresenta il valore nominale di un’Azione immediatamente prima di detta
variazione.

L’adeguamento decorrera dalla data in cui avviene la variazione.

Se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopo la Data di Firma, la Societa dovesse
emettere titoli (che non siano Azioni od opzioni, warrant o altri diritti di sottoscrizione,
acquisto o acquisizione di Azioni con altre modalita) per i titolari di azioni ordinarie della
Societa complessivamente considerati, ovvero attribuire loro diritti o conferire loro opzioni,
warrant o altri diritti di sottoscrizione, acquisto o acquisizione di titoli (che non siano Azioni
od opzioni, warrant o altri diritti di sottoscrizione o acquisto di Azioni), allora, in occasione di
ciascuna di dette emissioni o di ciascuno di detti conferimenti, la Societa dovra:

(1) adeguare il Prezzo d’Esercizio moltiplicando per la seguente frazione il Prezzo
d’Esercizio vigente immediatamente prima dell’emissione o del conferimento:

A-B
A
dove:
A rappresenta il Prezzo Corrente di Mercato di un’Azione alla data della
comunicazione al pubblico delle condizioni dell’offerta o del conferimento; e
B rappresenta, alla data di tale comunicazione, il Valore Equo di Mercato della
porzione di diritti spettante a un’Azione; ovvero
(i1) assegnare o conferire a ciascun Intestatario opzioni, diritti, warrant o titoli, come se

ciascun Intestatario avesse presentato un Avviso di Esercizio dei Warrant riguardante
I’intero Warrant alla data di registrazione di tale assegnazione o conferimento, al
Prezzo d’Esercizio per Azione da Warrant allora applicabile.

L’adeguamento decorrera dalla data dell’assegnazione o del conferimento.

Se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopo la Data della Firma, la Societa emettera
Azioni destinate ai titolari di azioni ordinarie della Societa conferendo loro diritti, ovvero
qualora emetta o conferisca ai titolari di azioni ordinarie della Societa, complessivamente
considerati, diritti, opzioni, warrant o altri diritti di sottoscrizione o acquisto di Azioni, in
ciascun caso a un prezzo inferiore al Prezzo di Riferimento, il Prezzo d’Esercizio sara
adeguato moltiplicando per la seguente frazione il Prezzo d’Esercizio vigente immediatamente
prima dell’emissione o del conferimento:

A+B
A+C

dove:

A rappresenta il numero di Azioni in circolazione immediatamente prima
dell’annuncio;

B rappresenta il numero di Azioni acquistabili al Prezzo di Riferimento con I’eventuale
importo totale pagabile per le Azioni assegnate tramite diritti, o per le opzioni o i
warrant o gli altri diritti assegnati tramite diritti, e per la quantita totale di Azioni in
essi compresa; €

C rappresenta il numero di Azioni emesse o, a seconda dei casi, comprese nel

conferimento.

XX



(d)

(e)

)

L’adeguamento decorrera dalla data dell’assegnazione o del conferimento.

Se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopo la Data della Firma, la Societa dovesse
emettere Azioni interamente liberate destinate ai titolari di azioni ordinarie della Societa,
capitalizzando gli utili o le riserve (ivi incluse le riserve per sovrapprezzo azioni o le riserve
per rimborso del capitale), salvo qualora tali azioni siano emesse in sostituzione totale o
parziale di un Dividendo in Denaro, il Prezzo d’Esercizio sara adeguato moltiplicando per la
seguente frazione il Prezzo d’Esercizio vigente immediatamente prima dell’emissione:

A
B
dove:
A rappresenta il valore nominale totale delle Azioni emesse immediatamente prima di
tale emissione; €
B rappresenta il valore nominale totale delle Azioni emesse immediatamente dopo tale

emissione.
L’adeguamento decorrera dalla data di emissione delle Azioni.

Se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopo la Data della Stipula, la Societa paghera o
effettuera una Distribuzione di Capitale ai titolari di azioni ordinarie, il Prezzo d’Esercizio sara
adeguato moltiplicando per la seguente frazione il Prezzo d’Esercizio vigente immediatamente
prima della Distribuzione di Capitale:

A-B
A

dove:

A rappresenta il Prezzo Corrente di Mercato di un’Azione alla data del primo annuncio
al pubblico della relativa Distribuzione di Capitale, oppure, in caso di Spin-Off, la
media dei Prezzi Medi di un’Azione registrati nei cinque Giorni di Contrattazione
consecutivi fino alla data in cui le azioni sono negoziate “ex” lo Spin-Off in
questione; e

B rappresenta la quota del Valore Equo di Mercato della Distribuzione di Capitale

attribuibile a un’Azione, calcolata dividendo il Valore Equo di Mercato della
Distribuzione totale di Capitale per il numero di Azioni aventi diritto di ricevere la
Distribuzione di Capitale.

Tale adeguamento decorrera dalla data di attuazione della Distribuzione di Capitale oppure,
dopo tale data, dalla prima data in cui il Valore Equo di Mercato della Distribuzione di
Capitale potra essere calcolato con le modalita qui indicate.

Se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopo la Data della Stipula, la Societa emettera
delle Azioni (diversamente da quanto indicato nel precedente paragrafo (c)), interamente in
contanti o senza corrispettivo (escluse le Azioni assegnate esercitando i Warrant), ovvero
assegnera o conferira (diversamente da quanto indicato nel precedente paragrafo (c)),
interamente in contanti o senza corrispettivo, opzioni, warrant o altri diritti di sottoscrizione o
acquisto di Azioni a un prezzo per Azione inferiore al Prezzo di Riferimento, I’adeguamento
del Prezzo d’Esercizio avverra moltiplicando per la seguente frazione il Prezzo d’Esercizio
vigente immediatamente prima dell’emissione:
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(2

A+B
A+C

dove:

A rappresenta il numero di Azioni in circolazione immediatamente prima
dell’emissione di tali Azioni o del conferimento delle opzioni, dei warrant o dei
diritti;

B rappresenta il numero di Azioni acquistabili, al Prezzo di Riferimento, con
I’eventuale corrispettivo totale spettante a fronte dell’emissione di tali Azioni
supplementari ovvero, a seconda dei casi, dalle Azioni da emettere 0 comunque
diventate disponibili esercitando le opzioni, i warrant o i diritti; e

C rappresenta il numero di Azioni da emettere in tale emissione oppure, a seconda dei
casi, il numero massimo di Azioni da emettere esercitando le opzioni, i warrant o i
diritti.

L’adeguamento decorrera dalla data di emissione delle Azioni supplementari oppure, a

seconda dei casi, del conferimento delle opzioni, dei warrant o dei diritti.

Se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopo la Data della Firma, la Societa o una
Controllata oppure (su istruzioni o a richiesta della Societa o di una Controllata o per accordi
intercorsi con esse) un Soggetto (ad eccezione di quelli indicati nei precedenti paragrafi (c) o
(f)) dovessero emettere contro pagamento interamente in contanti o senza corrispettivo dei
titoli (escluse le Azioni emesse esercitando i Warrant), che, secondo le rispettive condizioni di
emissione, conferiscano (direttamente o indirettamente) diritti di conversione in Azioni (o di
concambio o di sottoscrizione di tali Azioni), escluse le Azioni gia in circolazione alla data
dell’emissione dei titoli in questione (o conferiranno tali diritti su titoli gia esistenti cosi
emessi) o in titoli che per le loro condizioni potrebbero essere riqualificati come Azioni, e ove
il corrispettivo per Azione spettante dopo la conversione, il concambio, la sottoscrizione o
riqualificazione fosse inferiore al Prezzo di Riferimento, ’adeguamento del Prezzo
d’Esercizio avverra moltiplicando per la seguente frazione il Prezzo d’Esercizio vigente
immediatamente prima dell’emissione (o del conferimento):

A+B
A+C

dove:

A rappresenta il numero di Azioni in circolazione immediatamente prima
dell’emissione o del conferimento (ove tuttavia tali titoli conferiscono diritti di
conversione in Azioni o diritti di concambio o diritti di sottoscrizione di Azioni,
emessi dalla societa ai fini di tale emissione o in relazione ad essa, detratto il numero
di Azioni cosi emesse) o comunque diventate disponibili;

B rappresenta il numero di Azioni acquistabili al Prezzo di Riferimento con I’eventuale
corrispettivo totale incassabile dalle Azioni da emettere o comunque diventate
disponibili con la conversione o con il concambio oppure esercitando il diritto di
sottoscrizione spettante a tali titoli oppure, a seconda dei casi, alle Azioni da emettere
o derivanti dalla riqualificazione; e

C rappresenta il numero massimo di Azioni da emettere o comunque diventate
disponibili con la conversione o il concambio dei titoli oppure esercitando il diritto di
sottoscrizione a essi spettante al prezzo o al rapporto iniziale di conversione, di
concambio o di sottoscrizione oppure, a seconda dei casi, il numero delle Azioni da
emettere o derivanti dalla riqualificazione,
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(h)

a condizione che, se alla data dell’emissione dei relativi titoli o alla data del conferimento di
tali diritti (Ia “Data Indicata nel Paragrafo (g)”) il calcolo del numero di Azioni sara
effettuato applicando una formula o in base ad altre caratteristiche variabili o secondo il
verificarsi di eventi successivi (ad esempio, quando avverranno la conversione o il concambio
dei titoli o quando saranno esercitati i diritti di sottoscrizione o, a seconda dei casi, la loro
riqualificazione, o in altre situazioni eventualmente indicate), ai fini del presente paragrafo (g)
“C” sia calcolato applicando quella formula o caratteristica variabile, o come se 1’evento in
questione si verificasse o si fosse verificato alla Data Indicata nel Paragrafo (g) e come se la
conversione, il concambio, la sottoscrizione, 1’acquisto o 1’acquisizione, oppure, a seconda dei
casi, la riqualificazione, fossero avvenuti alla Data Indicata nel Paragrafo (g).

L’adeguamento decorrera dalla data di emissione di tali titoli o, a seconda dei casi, del
conferimento dei diritti.

Se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopo la Data della Firma, saranno modificati i
diritti di conversione, di concambio o di sottoscrizione spettanti ai titoli come descritto nel
precedente paragrafo (g) (salvo che per ottemperare alle condizioni (comprese le condizioni di
adeguamento) applicabili a tali titoli al momento dell’emissione), in modo che, dopo tali
modifiche, il corrispettivo per Azione da incassare risulti ridotto e inferiore al Prezzo Corrente
di Mercato per Azione quale era alla data del primo annuncio pubblico delle modifiche
proposte, I’adeguamento del Prezzo d’Esercizio avverra moltiplicando per la seguente frazione
il Prezzo d’Esercizio vigente immediatamente prima della relativa modifica:

A+B
A+C

dove:

A rappresenta il numero di Azioni in circolazione immediatamente prima della
modifica (tuttavia, ove tali titoli conferiscano diritti di conversione in Azioni o diritti
di concambio o diritti di sottoscrizione di Azioni, emessi dalla societa ai fini di tale
emissione o in relazione ad essa, detraendone il numero delle Azioni cosi emesse);

B rappresenta il numero di Azioni acquistabili, al Prezzo Corrente di Mercato per
Azione, con I’eventuale importo totale incassabile per le Azioni da emettere o
comunque diventate disponibili con la conversione o con il concambio oppure
esercitando il diritto di sottoscrizione spettante nei titoli cosi modificati; e

C rappresenta il numero massimo di Azioni da emettere o comunque diventate
disponibili con la conversione o il concambio dei titoli o con 1’esercizio dei diritti di
sottoscrizione a essi spettanti al rapporto di conversione o di concambio o al prezzo
di sottoscrizione modificati, ma concedendo credito con le modalita ritenute
opportune per i precedenti adeguamenti di cui al presente paragrafo o al precedente
paragrafo (g) da una banca d’investimento indipendente di reputazione
internazionale, designata come perito dalla Societa, e approvate per iscritto dagli
Intestatari di Maggioranza entro cinque Giorni Lavorativi dalla richiesta scritta di
approvazione presentata dalla Societa,

purché, se alla data della modifica (la “Data Indicata nel Paragrafo (h)”) il calcolo del
numero di Azioni avverra applicando una formula o in base ad altre caratteristiche variabili o
secondo il verificarsi di eventi successivi (ad esempio quando avverranno la conversione o il
concambio dei titoli o saranno esercitati i diritti di sottoscrizione, oppure in altre situazioni
eventualmente indicate), ai fini del presente paragrafo (h), “C” sia calcolato applicando quella
formula o caratteristica variabile, o come se quell’evento avvenga o fosse avvenuto nella Data
Indicata nel Paragrafo (h) e come se la conversione, il concambio o la sottoscrizione fossero
avvenuti nella Data Indicata nel Paragrafo (h).
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(@)

W)

(k)

@

(m)

L’adeguamento decorrera dalla data della variazione dei diritti di conversione, concambio o
sottoscrizione spettanti ai titoli.

Se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopo la Data della Firma, la Societa o una
Controllata oppure (su istruzioni o a richiesta della Societa o di una Controllata o per accordi
intercorsi con esse) qualsiasi altro Soggetto dovesse offrire dei titoli, e ove, in relazione a tale
offerta, 1 titolari di azioni ordinarie della Societa complessivamente considerati abbiano diritto
di partecipare ad accordi in virtu dei quali tali titoli possano essere da loro acquistati (salvo
qualora il Prezzo d’Esercizio venga adeguato o un’offerta venga fatta ai Titolari come
descritto nei precedenti paragrafi (b), (c), (d), (e), (f) o (g), o se, in base agli stessi paragrafi,
vengano effettuati adeguamenti od offerte qualora I’emissione o il conferimento fossero
effettuati a prezzi inferiori al Prezzo di Riferimento per Azione nel pertinente Giorno di
Contrattazione, 1’adeguamento del Prezzo d’Esercizio avverra moltiplicando per la seguente
frazione il Prezzo d’Esercizio vigente immediatamente prima della presentazione dell’offerta:

A-B
A
dove:
A rappresenta il Prezzo Corrente di Mercato di un’Azione alla data della prima
comunicazione al pubblico delle condizioni dell’offerta; e
B rappresenta, alla data di tale comunicazione, il Valore Equo di Mercato della

porzione dell’offerta spettante a un’ Azione.

L’adeguamento entrera in vigore nella prima data in cui le Azioni saranno negoziate ex diritti
nel Mercato Principale.

La Societa non emettera né vendera Azioni, Opzioni o Titoli Convertibili a prezzi che, in
conseguenza del presente articolo, richiederebbero un adeguamento e chiedera alle proprie
Controllate di fare altrettanto, salvo qualora la Societa abbia ottenuto tutte le autorizzazioni e
gli assensi (tra cui, a solo titolo d’esempio, le autorizzazioni e gli assensi del consiglio
d’amministrazione e dei titolari di azioni ordinarie della Societa nonché del Mercato
Principale) richiesti per emettere tutte le Azioni da Warrant supplementari eventualmente da
emettere in seguito all’esercizio dei Warrant al Prezzo d’Esercizio modificato.

Contemporancamente all’annuncio, comunicato dalla Societa al pubblico, dell’offerta, del
conferimento o dell’emissione di cui al paragrafo (b) del presente articolo (Adeguamenti dei
Warrant), la Societa avvisera per iscritto I’Intestatario in caso di adeguamento del Prezzo
d’Esercizio o di estensione all’Intestatario dell’offerta, del conferimento o dell’emissione
come descritto al paragrafo (b)(ii) del presente articolo (Adeguamenti dei Warrant) (a seconda
dei casi).

Qualora, nel periodo intercorrente tra la Data della Firma (inclusa) e la data immediatamente
precedente la Data d’Emissione, dovesse verificarsi una delle situazioni descritte nei paragrafi
da (a) a (i), per cui, se alla Data della Firma i Warrant fossero gia stati emessi, si sarebbe reso
necessario un adeguamento del Prezzo d’Esercizio e/o del numero delle Azioni da Warrant, si
riterra che alla data in cui si sono verificate tali circostanze 1 Warrant fossero gia stati emessi,
e le loro condizioni saranno modificate di conseguenza.

Se la Societa e gli Intestatari di Maggioranza (operando ragionevolmente e in buona fede e
dopo un ragionevole periodo di reciproca consultazione) riterranno necessario un
adeguamento del Prezzo d’Esercizio in seguito a uno o piu eventi o circostanze non descritti
nel presente articolo (Adeguamento) (anche se tale evento o circostanza fossero stati
esplicitamente esclusi dall’applicazione dei precedenti paragrafi da (a) a (m)), gli Intestatari e
la Societa dovranno (entro 21 giorni di calendario dal verificarsi dell’evento o della
circostanza) chiedere a spese degli Intestatari a una banca d’investimento indipendente di
reputazione internazionale, in veste di perito, di accertare il piu rapidamente possibile quale
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adeguamento eventuale (purché ne risulti una riduzione del Prezzo d’Esercizio) del Prezzo
d’Esercizio sarebbe equo e ragionevole per tenere conto di tale esigenza e la data di
decorrenza di quest’eventuale adeguamento, che sara applicato ed entrera in vigore in
conformita a detto accertamento.

La Societa accetta e si impegna nei confronti di ciascun Intestatario ad astenersi da qualsiasi
iniziativa che possa comportare un adeguamento in conformita al presente Articolo
(Adeguamento), per effetto del quale I'importo del Prezzo d’Esercizio per Azione
diventerebbe inferiore al valore nominale di un’Azione.

I riferimenti a emissioni o ad offerte rivolte ai titolari di azioni ordinarie della Societa “nel loro
complesso” o “tramite diritti” dovranno essere interpretati come riferimenti a emissioni o ad
offerte sostanzialmente rivolte a tutti i titolari di azioni ordinarie della Societa, tranne 1 titolari
di azioni ordinarie della Societa esclusi da tali emissioni o offerte da leggi vigenti in un
territorio o da norme emanate da organi di vigilanza ufficiali o da altre borse valori operanti in
un determinato territorio o da regole su diritti conferiti da frazionamenti.

In tutti gli adeguamenti effettuati in base a questo articolo, i Prezzi d’Esercizio risultanti
saranno arrotondati per eccesso al millesimo di euro piu vicino.

Nessun adeguamento di Prezzi d’Esercizio sara effettuato se le Azioni o gli altri titoli
(compresi i diritti, i warrant e le opzioni) saranno offerti, esercitati, assegnati, destinati,
modificati o conferiti a dipendenti della Societa o di sue Controllate nell’ambito di piani di
incentivi azionari per il personale, compresi gli amministratori con incarichi esecutivi.

Articolo 5 — Quotazione

La Societa non chiedera a nessun mercato regolamentato e a nessun sistema multilaterale di
contrattazione I’ammissione dei Warrant alla quotazione ufficiale.

Articolo 6 — Disposizioni generali

La titolarita dei Warrant comporta la piena accettazione di tutte le clausole dei presenti Termini e
Condizioni. Tutti gli aspetti non disciplinati specificamente dai presenti Termini e Condizioni saranno
soggetti alle disposizioni di legge.

Tutti i Warrant esercitati saranno annullati e non potranno essere riemessi o venduti.

Articolo 7 — Legge Regolatrice e Competenze Giurisdizionali

I Warrant saranno soggetti alle leggi italiane e regolamentati di conseguenza.

I tribunali di Milano saranno i soli competenti a risolvere le eventuali controversie originate dai
presenti Termini ¢ Condizioni o ad essi pertinenti; di conseguenza tutte le azioni o i procedimenti
giudiziari originati dai presenti Termini e Condizioni o ad essi pertinenti saranno deferiti a tali
tribunali.
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Allegato 3.A

Notifica di Esercizio

A:

Atlas Alpha Yield Fund
4™ floor Harbour Place,
103 South Church street,
P.O.Box 10240 KY 1002,
Isole Cayman

Atlas Capital Markets
4th floor Harbour Place,
103 South Church street,
P.0.Box 10240 KY 1002,
Isole Cayman

E p.c. a:

Intermonte SIM S.p.A.
Galleria De Cristoforis 7/8,
20122 Milano

[Luogo e data]

OGGETTO: Euro 15.000.000 di Obbligazioni Convertibili cum Warrant
che saranno emesse da Mondo TV S.p.A.

Signore e Signori:

11 presente avviso ¢ emesso in conformita all’Articolo 3 del contratto di sottoscrizione datato 18 luglio
2016 stipulato tra Mondo TV S.p.A. (la “Societa”), da una parte, e, dall’altra, da Atlas Alpha Yield
Fund e Atlas Capital Markets, in relazione all’emissione da parte della Societa di obbligazioni
convertibili in azioni ordinarie della Societa [cum warrant] (il “Contratto di Sottoscrizione”). 1
termini con iniziale maiuscola utilizzati senza definizione recano il rispettivo significato loro attribuito
nel Contratto di Sottoscrizione.

At sensi e in forza delle disposizioni del Contratto di Sottoscrizione, con la presente vi chiediamo di
sottoscrivere e versare la Tranche n. delle CBW costituita da n. Obbligazioni
Convertibili con un nominale di rimborso pari a euro [cum Warrant], che saranno emesse ¢
registrate nel deposito centrale titoli da Monte Titoli S.p.A.

La Data di Emissione delle Obbligazioni Convertibili [e dei Warrant] sara il
Restiamo in attesa di avviare la nostra collaborazione in relazione alla proposta emissione di

Obbligazioni Convertibili [e di Warrant]. Per qualsiasi ulteriore dettaglio potete rivolgervi a: [nome],
[e-mail e numero di telefono].
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In fede,

Mondo TV S.p.A.

Da:

Nome:

Titolo:
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Allegato 4.(a)

Certificato rilasciato da un Dirigente della Societa

A:

Atlas Alpha Yield Fund
4™ floor Harbour Place,
103 South Church street,
P.O.Box 10240 KY 1002,
Isole Cayman

Atlas Capital Markets
4th floor Harbour Place,
103 South Church street,
P.0.Box 10240 KY 1002,
Isole Cayman

[Luogo e data)

OGGETTO: Euro 15.000.000 di Obbligazioni Convertibili cum Warrant
che saranno emesse da Mondo TV S.p.A.

Signore e Signori:

Io sottoscritto ricopro la posizione di [Chief Executive Officer / Direttore Finanziario] di Mondo TV
S.p.A., societa per azioni di diritto italiano (la “Societa”). Il presente certificato ¢ rilasciato in
conformita all’Articolo 4(a) (Condizioni Sospensive) del contratto di sottoscrizione datato [e] 2016
stipulato tra la Societa, da una parte, e, dall’altra, da Atlas Alpha Yield Fund e Atlas Capital Markets,
in relazione all’emissione da parte della Societa di obbligazioni convertibili in azioni ordinarie della
Societa [cum warrant] (il “Contratto di Sottoscrizione”).

Confermo sin da ora che la clausola di garanzia della Societa di cui all’Articolo 8 del Contratto di
Sottoscrizione ¢ veritiera e accurata sotto ogni aspetto sostanziale alla data del presente documento, e
che la Societa ha adempiuto a tutti i suoi obblighi e impegni previsti in suo capo dal Contratto di
Sottoscrizione entro la data odierna.

I termini con iniziale maiuscola utilizzati senza definizione recano il rispettivo significato loro
attribuito nel contratto di sottoscrizione stipulato da Mondo TV S.p.A., Atlas Alpha Yield Fund e
Atlas Capital Markets il 18 luglio 2016.

In fede,

Da:

Nome:

Titolo:
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Allegato 4.(j)(a)

Parere dello Studio Legale Carbonetti e Associati

omissis
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(a)

(b)

(c)

Allegato 9

Restrizioni alla Vendita

11 Sottoscrittore non potra offrire o vendere Obbligazioni Convertibili o0 Warrant nel territorio
degli Stati Uniti salvo che: (i) a “qualified institutional buyers” (acquirenti istituzionali
qualificati), secondo la definizione riportata nella Rule 144A del U.S. Securities Act del 1933
(il “Securities Act”) ovvero (ii) in conformita alla Regulation S del Securities Act.

11 Sottoscrittore non potra svolgere alcuna attivita di vendita diretta (ai sensi della Regulation
S del Securities Act) in relazione alle Obbligazioni Convertibili o ai Warrant.

Il Sottoscrittore non dovra intraprendere alcuna azione che possa, o che sia finalizzata a,
consentire 1’offerta pubblica delle Obbligazioni Convertibili o dei Warrant in paesi o
giurisdizioni in cui tale azione sia richiesta per detta finalita.
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